

















































































































Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Warto$¢ Srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 66.737 zt w okresie trzech miesiecy
zakoniczonym 31 marca 2013 roku i wynikata gtownie z harmonogramowych splat raty kapitatowej i odsetek od kredytu
bankowego. Warto$¢ $rodkdw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 52.972 zt w pierwszym
kwartale 2012 roku i wynikata gtownie z harmonogramowych sptat raty kapitatowej i odsetek od kredytu bankowego.

Wydatki inwestycyjne

Ponieslismy 35.080 zt i 20.804 zt wydatkow inwestycyjnych odpowiednio w trzymiesiecznych okresach zakohczonych 31 marca
2013 roku i 31 marca 2012 roku. Wskaznik wydatki kapitatowe przez przychody ze sprzedazy wyni6st 5,0% i 3,1% odpowiednio
w trzymiesiecznych okresach zakoriczonych 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku. Wydatki kapitatowe w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku dotyczyly przede wszystkim zakupu sprzetu komputerowego, sprzetu technicznego i
licencii, a takze rozbudowy systeméw oraz rozbudowy infrastruktury siedziby Spotki przy ulicy tubinowe;.

Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych najistotniejszych zobowigzarn umownych (przyszte przeptywy pieniezne) na
dzien 31 marca 2013 roku:

Razem Ponizej 1 roku 1do5lat Powyzej5 lat
Zobowigzania umowne
Kredyty i pozyczki 948.876 263.919 684.957 -
Zobowigzania z tytutu Obligacii 2.035.047 104.174 416.696 1.514.177
Zobowigzania umowne z tytulu nabycia aklywéw
programowych 210.678 139.198 71.480 -
Razem zobowigzania umowne 3.194.601 507.291 1.173.133 1.514.177

Na dzien 31 marca 2013 roku, wigkszo$¢ naszych zobowigzan umownych miato charakter zobowigzan diugoterminowych, z
okresem wymagalnosci powyzej roku.

Zobowiazania pozabilansowe
Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Zabezpieczenia dotyczace kredytdw i pozyczek zostaly opisane w nocie 19 skroconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku.

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywoéw programowych

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych w wysokosci
210.678 zt.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 6.213 15.913
Razem 6.213 15.913
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Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu skfadnikow majatku trwafego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 4.600 zt (4.082 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzar umownych na dzien 31 marca 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomo$ci wyniosta 21 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug
w ramach uméw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 367 zt na dzien 31 marca 2013 roku (405 zt na dzien 31 grudnia
2012).

Informacje o ryzyku rynkowym
Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut
pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w odréznieniu
od znacznej czesci kosztow i naktadow kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest
przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcéw telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnosci
satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawdw odbiorczych i
akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Od 2011 roku Grupa byta narazona na wyzsze ryzyko walutowe z tytutu
nowego finansowania pozyskanego w euro na nabycie akcji spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. Po nabyciu akcji tej spotki
ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupdw zagranicznych licencji programowych (USD).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci satelitarnej
odbywa sie czesciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w walutach obcych
nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz naleznosci za ustugi marketingowe.

W celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatno$ciami odsetkowymi Obligacji denominowanych
w euro, Grupa zawarta transakcje CIRS. Transakcje CIRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w
2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2012 roku (w
Nocie nr 30).

Ryzyko stop procentowych

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkdw biezacych i lokat overnight, jak i na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe kredytéw bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik
finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg procentowsq,
Spotka zawarta transakcje IRS. Transakcje IRS zawarte w 2011 roku zostalty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w 2012 roku
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr
30).

40



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spétke oraz Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Polsce
Wazrost naszych przychoddw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki.

W warunkach $wiatowego spowolnienia gospodarczego, Polska wcigz utrzymuje jedng z najwyzszych stop wzrostu produktu
krajowego brutto w Unii Europejskiej. Wedtug danych Eurostatu, w 2012 roku polska gospodarka wzrosta 0 1,9% w poréwnaniu
do ujemnego wzrostu -0,3% w 27 krajach Unii Europejskiej. Wedtug prognoz, wzrost PKB w 2013 roku w Polsce nieco spowolni,
szczegblnie w pierwszej potowie roku, i bedzie na poziomie 1,1%. Jednak wskaznik ten bedzie w dalszym ciagu powyzej $rednie;
w catej Unii Europejskiej, ktora ma wynie$¢ w analogicznym okresie -0,1% (dane i prognozy zgodnie z Eurostat na 7 maja 2013
roku).

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na ptatng telewizje, ustugi dostepu do Internetu
oraz ustugi taczone beda rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodow. Jednak
mimo relatywnie dobrej kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach $wiatowych ma niekorzystny wplyw na poziom
wydatkow na reklame telewizyjng, a co za tym idzie przychodéw naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej.

Wahania kursow walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast ok. 35% kosztow
operacyjnych (w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku) ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w
szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro.

Wahania kurséw walutowych w dalszym ciggu beda miaty wptyw na nasze koszty i przychody finansowe poprzez koszty licenci
programowych, koszty przesytu sygnatu, ptatno$ci wynikajace z uméw z migdzynarodowymi wytworniami filmowymi i federacjami
sportowymi dotyczacych kontentu programowego, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania denominowane w walutach
obcych. Dodatkowo, wyemitowane przez nas Obligacje s denominowane w euro, coO w znacznym stopniu zwieksza nasza
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako ze wahania kursu euro w stosunku do ztotego moga zwiekszy¢ sume $Srodkéw pienieznych
wyrazong w ztotych, niezbedna do spfaty kapitatu Obligacii.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby abonentéw, cen naszych ustug, lojalnosci naszych abonentéw a takze od stopnia
penetracji rynku pfatnej telewizji w Polsce, ktory wedtug nas jest juz bliski nasycenia.

Rynek, na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Obecnie naszym gtéwnym konkurentem jest platforma nc+,
powstata po sfinalizowanym pod koniec 2012 roku potaczeniu platform telewizji satelitarnej: Cyfra+ i platforma ,n”. Zmieniajgce
sie otoczenie rynkowe oraz zaostrzona konkurencja majg wptyw na oferty promocyjne proponowane naszym nowo
pozyskiwanym abonentom, a takze na programy utrzymaniowe skierowane na budowanie lojalno$ci klientow.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujg sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny na
polskim rynku DTH. Wierzymy, ze daje nam to mozliwo$¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych klientow.
Ponadto nasze pro aktywne podejscie do utrzymania klientéw przyczynia sie do obnizania naszego wskaznika odptywu
abonentdw.

Rosnace znaczenie ustug dodatkowych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych abonentéw ustugami dodatkowymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na abonenta ustug telewizyjnych. Uwaznie Sledzimy ewolucje oczekiwan naszych klientow i doktadamy
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wszelkich staran by zaspokoi€ ich rosnace potrzeby, taczac nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych z ustugami
VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilna. Dziatania te maja korzystny wptyw na nasze przychody.

Ponadto, w trosce o satysfakcje naszych abonentdw kontynuujemy proces zastapienia dekoderéw SD w posiadaniu naszych
abonentéw dekoderami HD. Obecnie juz 73% bazy abonentow korzysta z dekoderéw HD. Oprécz wzrostu satysfakcji naszych
abonentéw, dzieki rosngcemu wspotczynnikowi nasycenia dekoderami HD zyskujemy mozliwo$¢ osiggania oszczednosci
wynikajacych z bardziej efektywnego wykorzystywania pojemnosci transponderéw (w zwigzku z przechodzeniem z MPEG2 na
MPEG4).

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do mobilnego szerokopasmowego Internetu $wiadczymy wykorzystujac dwie technologie: HSPA/HSPA+ oraz
najnowszg technologie LTE. Internet LTE uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do
Internetu i nastepce powszechnie obecnie uzywanego standardu UMTS. Internet LTE, dzieki swoim wtasciwosciom technicznym
oraz parametrom jakosciowym, moze docelowo z powodzeniem zastapi¢ Internet stacjonarny, bedac jednocze$nie odpowiedzig
na coraz wyzsze wymagania konsumentow i rosnace mozliwo$ci oferowane przez sie¢. Dodatkowo posiada atut mobilnosci,
ktory staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentdw. Mocno wierzymy, ze w diuzszej perspektywie, wraz z rozwojem
infrastruktury radiowej oraz urzadzen przeno$nych przystosowanych do jego odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko
rynek ustug dostepu do Internetu, ale takze dystrybuciji treSci programowych. Uwazamy, ze ustuga dostepu do Internetu LTE
zapewnia nam znaczacg przewage nad konkurencjg i pozwoli na dalszy wzrost bazy abonentéw zaréwno niezaleznej ustugi jak i
bazy abonentéw ustug zintegrowanych.

Zasieg sieci LTE systematycznie ro$nie a wraz z jego rozszerzaniem mozemy oczekiwa¢ wzrostu liczby abonentéw naszej
ustugi, co przetozy sie na wzrost przychoddw z ustug telekomunikacyjnych.

Zgodnie z informacjami publikowanymi przez naszego dostawce, w lutym 2013 roku zasieg sieci LTE obejmowat juz 50%
mieszkancow Polski, co oznaczato wzrost o okoto 15 punktdéw procentowych w przeciggu okoto trzech miesiecy. W zasiegu
Internetu HSPA/HSPA+ znajduje sie juz ponad 93% Polakéw. Docelowo, w perspektywie do 3 lat, sie¢ LTE ma osiagnaé zasieg
okoto 66% populaciji Polski a sie¢ HSPA+ okoto 99%.

Swiadczenie ustug w technologii DVB-T

W czerwcu 2012 roku uruchomilismy oferte ptatnej telewizji mobilnej. Ustuga , TV Mobilna” jest $wiadczona w technologii DVB-T
w ramach multipleksu dedykowanego mobilnej naziemnej telewizji cyfrowej. Zaletg tej technologii jest jej niski koszt dla
uzytkownika, wymaga bowiem wytacznie posiadania tunera DVB-T, a nie generuje transferu danych.

"TV Mobilna" zapewnia ptatny dostep do Pakietu Ekstra (8 telewizyjnych i 12 radiowych kanatéw) w modelu abonamentowym,
uwzgledniajacym subsydiowanie urzadzen oraz darmowy dostep do wszystkich bezptatnych kanatow naziemnej telewizji
cyfrowej. Dostep do Pakietu Ekstra mozna uzyskac¢ réwniez w modelu przedptaconym (prepaid, bez podpisania umowy) kupujac
jeden z naszych dekoderéw DVB-T. Z ustugi mozna korzysta¢ za posrednictwem réznych urzadzen, w tym na smartfonach,
tabletach, laptopach i dekoderach.

Wierzymy, Ze dzieki ustugom w technologii DVB-T, oferowanym w atrakcyjnych cenach, uda nam si¢ przyciggnaé takze te
gospodarstwa domowe, ktdre wcigz jeszcze korzystajg z darmowego sygnatu analogowego i sg zmuszone podja¢ decyzje
dotyczacy inwestycji w sprzet niezbedny do odbioru sygnatu telewizyjnego w technologii cyfrowe;.

Wraz z rozpoczetym w listopadzie 2012 roku procesem wytgczania sygnatu analogowego, roénie zainteresowanie naszymi
ustugami w technologii DVB-T i spodziewamy sie, ze ta tendencja utrzyma sie do momentu catkowitego wytgczenia sygnatu
analogowego pod koniec lipca 2013 roku. Czynnikiem, ktory wedtug nas przyciaga klientow do naszej oferty jest, poza pakietem
dodatkowych kanatéw, oferta produkowanych przez nas w kraju wysokiej jakosci dekoderéw.
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Rozwdj serwisow ipla i muzo

Zakup, w 2012 roku, spétek tworzacych serwisy ipla i muzo byt dopetnieniem naszej diugoterminowej strategii rozwoju, majace;
na celu jak najszersza dystrybucje tresci przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych urzadzen oraz technologii. Ipla bedaca
liderem rynku wideo online wzmacnia naszg pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tresci. Muzo, pozwolito nam
wkroczy¢ na kolejny rynek cyfrowej rozrywki. Obydwa produkty zapewniajg nam istotng przewage konkurencyjng. Stale je
rozwijamy, korzystajac z naszego doswiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej telewizji.

Wedtug najnowszych wynikéw badania Megapanel PBI/Gemius, w marcu 2013 roku Ipla uzyskata rekordowy w swej historii
wynik 3,2 miliondw realnych uzytkownikéw aplikacji i witryny internetowej. Dodatkowo w tym okresie ipla odnotowata, wedtug
naszych danych, ponad 1,5 miliona uzytkownikéw aplikacji na urzadzenia mobilne, Smart TV, dekodery i konsole do gier.

Rozwijanie serwisow ipla i muzo jest zrédtem synergii w obszarach kosztowym i przychodowym. Synergie kosztowe wynikajg ze
wspolnie realizowanych zakupow treSci programowych i inwestycji w rozwéj technologii, podejmowanych dziatan
marketingowych, wykorzystania tej samej infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office).
Synergie przychodowe pochodzg z oferowania ustug taczonych (cross-selling), zwiekszenia atrakcyjnosci obecnych produktow i
wprowadzania nowych ustug, ktére majg wptyw na wzrost satysfakcji naszych abonentéw.

Biorac pod uwage rosnace znaczenie Internetu, wierzymy ze telewizja internetowa ipla bedzie stawata si¢ coraz bardziej istotnym
elementem naszej dziatalnosci w przysziosci. Juz w ciggu 6 miesiecy od zakupu udato nam sie doprowadzi¢ spdtki tworzace ipla
do rentownosci i jesteSmy przekonani, ze ich wyniki beda sukcesywnie rosna¢. Obecnie przychody z serwisu ipla w ok. 85%
generowane s _przez sprzedaz reklam w najszybciej rosnacym segmencie online video, a ok. 15% pochodzi z transakcji zakupu
treci przez uzytkownikéw. Wyniki finansowe spotek tworzacych serwisy ipla i muzo sg konsolidowane z wynikami Grupy od 2
kwietnia 2012 roku.

Wspoipraca z Polkomtel Sp. z o.0.

Od kwietnia 2012 roku, w ramach umowy o wspotpracy, prowadzimy wraz ze spotkg Polkomtel wzajemng sprzedaZz ustug a
klientom proponujemy atrakcyjne oferty taczone. Wzajemna sprzedaz na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku obejmowata
prawie 800 punktow sprzedazy sieci Polkomtel i ponad 700 punktéw sprzedazy naszej sieci, natomiast dodatkowe korzysci dla
klientow zaréwno telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu jak i telefonu w ofertach Plusa oferowane sg we wszystkich punktach
sprzedazy obydwu spotek.

Dzieki nawigzanej wspdtpracy, do ponad 11 milionéw oséb w ponad 3,5 milionach polskich gospodarstw domowych
korzystajacych obecnie z ustug Cyfrowego Polsatu, mozemy doda¢ potencjat zakupowy okoto 14 miliondw klientéw Polkomtela.
Oznacza to dla nas szansg zdobycia nowych abonentow poprzez oferowanie naszych produktéw uzytkownikom telefonii Plus.

Cyfrowy Polsat zrezygnowat z aktywnej sprzedazy wiasnych ustug telefonii komoérkowej w ramach modelu MVNO, na rzecz
proponowania klientom silniejszej oferty telefonii Polkomtela — wiodacego operatora telekomunikacyjnego. Wierzymy, ze nasi
abonenci odczujg wyrazne korzysci z atrakcyjniejszej oferty telefonii komérkowej, dzieki czemu uzyskamy ich wieksza satysfakcje
i lojalno$¢, a przez to dalsze ograniczenie wskaznika churn.

Wierzymy, ze poprzez osiggniete synergie zarbwno w obszarze sprzedazy, jak i oferty, partnerstwo z Polkomtel Sp. z 0.0. bedzie
miato korzystny wptyw na nasze przyszte wyniki.

Rozwdj rynku reklamy w Polsce

Wiekszo$¢ wptywéw naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej (okoto 80% w pierwszym kwartale 2013 roku)
pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych.

Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogéinych warunkéw gospodarczych. Pomimo relatywnie dobrej
kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach $wiatowych i problemy niektorych panstw w Unii Europejskiej majq
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niekorzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Dom mediowy ZenithOptimedia przewiduje, Ze w 2013 roku
catkowite wydatki netto na reklame telewizyjng odnotujg spadek na poziomie 5,7%. Zwazywszy jednak na to, ze telewizja jest
bardzo efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom wydatkéw na reklame w Polsce na
mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce
charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu w perspektywie dtugoterminowej. Warto zaznaczyé, iz pomimo wzrostu znaczenia
nowych mediéw, szacuje si, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng forma spedzania czasu, gtéwnie dzieki nowym
mozliwo$ciom technicznym, takim jak m.in.: coraz wigksza oferta kanatéw nadawanych w HD, VOD oraz dzigki rosnacej liczbie
odbiornikow z dostepem do Internetu.

Dynamiczny wzrost odnotowuje rynek reklamy internetowej, ktérego wydatki na reklame w 2011 roku wedtug badania IAB AdEx
wzrosty rok do roku o 22% i wyniosty 1,9 mid zt (nie w tysigcach), natomiast wydatki segmentu reklamy wideo, z ktérego
bezposrednio pochodzg nasze wptywy, wzrosty o 35% i stanowity 2,5% catkowitych wydatkéw reklamy internetowej (wzrost o 1,7
pkt% w stosunku do 2009 roku). Wedtug naszych wyliczen opartych na prognozach PwC (Global entertainment and media
outlook: 2012-2016) $redni wzrost wydatkéw na reklame wideo online w latach 2012-2016 wyniesie 37% (CAGR). Uwazamy, ze
dzieki pozycji lidera rynku wideo online (poprzez telewizje internetowg ipla) mozemy sta¢ sie beneficjentem wzrostu tego
perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiggamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich wakacji,
natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzieki wzrostowi wydatkéw konsumpcyjnych w okresie
przed$wigtecznym. W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 24% przychodéw
reklamowych w pierwszym kwartale, 28% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale i 29% w czwartym kwartale.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybdr kanatow
tematycznych, a takze trwajacego procesu wprowadzenia naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) i wytaczen sygnatu analogowego,
obserwujemy spadek ogladalnosci gtéwnych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Majac na celu utrzymanie
catkowitych udziatéw w ogladalnodci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatdw
tematycznych. Obecnie pod marka Polsat nadaje 18 stacji tematycznych konkurujgcych w réznych segmentach rynku (m.in.
sport, kanaty kobiece, meskie, filmowe, informacyjne), sg to stacje dostepne w dystrybucji kablowo-satelitarnej oraz jeden kanat
dostepny drogg naziemna (MUX-2). Laczny udziat w widowni naszych kanatéw tematycznych wzrost do 5,64% w pierwszym
kwartale 2013 roku z 4,40% w analogicznym okresie 2012 roku, gtdwnie w wyniku wigkszej ogladalno$ci kanatéw Polsat 2, Polsat
Play, Polsat News, dofaczeniu czterech nowych kanatdéw: Polsat Food, Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat History, Polsat
Viasat Nature, a takze wigczeniu do panelu telemetrycznego Polsat Sport News.

Dodatkowo planowane nabycie kanatow TV4 i TV6 obecnych w najdynamiczniej rozwijajacym sie segmencie DTT umozliwi
wzmochienie rynkowej pozycji Grupy Telewizji Polsat dzieki wzrostowi ogladalno$ci w grupie docelowej. W pierwszym kwartale
2013 roku taczny udziat obu kanatéw w ogladalnosci wyniost 3,40%.

Rozwoj naziemnej telewizji cyfrowej

W zwigzku z cyfryzacjg telewizji naziemnej ponosimy podwojne koszty nadawania naszego kanatu gtéwnego (analogowe i
cyfrowe). W listopadzie 2012 roku rozpoczeto proces wytgczania sygnatu analogowego, ktéry bedzie obejmowat kolejne
wojewodztwa, az do planowanego catkowitego wytaczenia pod koniec lipca 2013 roku. Wraz z tym procesem w kolejnych
kwartatach beda spadaty koszty naziemnego przekazu analogowego, co bedzie miato pozytywny wptyw na poziom kosztow
przesytu sygnatu.

Atrakcyjna zawarto$¢ naszych kanatow TV

Wierzymy, Ze atrakcyjne tresci programowe dajg nam znaczacq przewage konkurencyjng. Posiadamy podpisane kontrakty z
najwigkszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment Inc i 20th Century Fox, ktére zapewniajg nam dostep do
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szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filmoéw i seriali. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na
programach rozrywkowych i serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na naszych wtasnych koncepcjach.
Oferujemy takze szeroki wybor transmisji sportowych, w tym z ligi pitki noznej T-Mobile Ekstraklasa, wyScigéw Formuty 1,
turniejow siatkowki i wielu innych dyscyplin.

Koszty obstugi naszego zadfuzenia

W zwigzku z zakupem Telewizji Polsat, ktory w duzej czeSci zostat sfinansowany ze $rodkéw z zaciggnietego Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Pomostowego sptaconego ze $rodkow uzyskanych z emisji Obligacji, bedziemy w dalszym ciggu
ponosi¢ znaczne koszty odsetkowe finansowania dtuznego. Kredyt Terminowy zapada 31 grudnia 2015 roku, natomiast terminem
zapadalno$ci Obligacji jest 20 maja 2018 roku. Nasz Kredyt Terminowy posiada wbudowany mechanizm obnizania marzy
bankow wraz ze zmniejszaniem ogdlnego wskaznika zadtuZenia diug netto/EBITDA, co oznacza Ze dokonujac terminowych sptat
oraz przedterminowych przedptat jeste$my w stanie zmniejsza¢ zaréwno koszty odsetkowe, jak i kwote nominatu pozostajacq do
sptaty w przysztych okresach.

Podpisanie warunkowych przedwstepnych uméw nabycia akcji w spéfce Polskie Media S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku Telewizja Polsat podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatow w spofce Polskie Media S.A.,
nadawcy kanatéw TV4 i TV6 za faczng kwote 99 min zt (nie w tysigcach), obejmujaca cene za akcje oraz korekty do wartoSci
przedsiebiorstwa.

Nabycie spotki Polskie Media stanowi dla Grupy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg pozycje negocjacyjng
Grupy, a takZe daje mozliwos¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym,
reklamy, marketingu i cross-promocji oraz zasobdw back-office.

Zakonczenie procesu akwizycyjnego planowane jest na lipiec 2013 roku. Aby transakcja doszta do skutku, muszg zosta¢
spetnione dwa warunki zawieszajace — kupujacy musi uzyska¢ zgode UOKIK, a sprzedajacy musza wykupi¢ udziatowcow
mniejszosciowych.

Podpisanie warunkowej umowy zbycia spotki RS TV S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku Grupa podpisata warunkowa umowe zbycia spétki RS TV S.A. (,RS TV”) na rzecz Emitel Sp. z 0.0.
za kwote 45,5 min zt (nie w tysigcach). Sprzedaz RS TV, spdtki Swiadczacej ustugi transmisji sygnatu w wigkszosci na rzecz
Grupy Cyfrowy Polsat, wynika z checi skoncentrowania sie na dwéch gtéwnych segmentach dziatalnosci Grupy - $wiadczeniu
ustug dla klientéw indywidualnych oraz nadawaniu i produkcji telewizyjnej.

Zgodnie z posiadang przez Cyfrowy Polsat umowg kredytowa $rodki pozyskane ze zbycia udziatdw w spdice RS TV w kwocie
455 min zt (nie w tysigcach) zostang w cato$ci przeznaczone na przedterminowa, czesciowa sptate Kredytu Terminowego
zaciagnietego na zakup Telewizji Polsat co bedzie miato pozytywny wptyw zaréwno na obnizenie nominatu kredytu jak i koszty
obstugi dtugu w przysztosci.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 14 maja 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére skiadajq sie:

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres

fni- 95.105 zt

w wysokosci:
Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres 93.765 21
w wysokosci: ‘
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
31 marca 2013 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywéw sume: 5.629.474 zt
$rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujacy zwiekszenie $rodkéw

o } 53.823 zt
pienieznych netto o kwote:
Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu 93.765 21

wiasnego o kwote:

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Nota . .
niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatow 7 697.076 669.213
Koszty operacyjne 8 (512.966) (464.565)
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i materiatow (407.879) (368.744)
Koszty sprzedazy (61.840) (54.655)
Koszty ogdlne i administracyjne (43.247) (41.166)
Pozostate przychody / koszty operacyjne 504 (1.658)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 184.614 202.990
Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej 9 3.835 12.477
Koszty finansowe 10 (80.075) 30.071
Zysk z udziatu w jednostce wspdtkontrolowanej wycenianej metoda praw 762 730
wiasnosci
Zysk brutto za okres 109.136 246.268
Podatek dochodowy (14.031) (41.159)
Zysk netto za okres 95.105 205.109
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 95.105 205.109
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,27 0,59

Srédroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakorniczony

31 marca 2013 31 marca 2012
Nota

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 95.105 205.109
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 12 3.660 (9.788)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (696) 1.860
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq (5.314) (3.060)
Podatek dochodowy od réznic kursowych 1.010 603
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu (1.340) (10.385)
Zysk catkowity za okres 93.765 194.724
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 93.765 194.724

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

Stmarca2013 4y o s 2012

niebadany
Zestawy odbiorcze 419.894 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 266.252 276.407
Warto$¢ firmy 2.568.033 2.568.033
Marki 847.800 847.800
Inne warto$ci niematerialne 82.841 81.380
Dtugoterminowe aktywa programowe 104.074 97.988
Nieruchomosci inwestycyjne 8.336 8.357
Vl?lhégg;eizémmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 34399 35 125
Inne aktywa dtugoterminowe 62.960 109.642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.260 31.356
Aktywa trwate razem 4.424.849 4.476.148
Krotkoterminowe aktywa programowe 155.399 141.652
Zapasy 150.701 161.974
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 403.593 375.659
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.372 6.494
V&f/rg;l;ostizrmmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 60.035 57 096
Pozostate aktywa obrotowe 109.187 71.968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324.338 270.354
Aktywa obrotowe razem 1.204.625 1.085.197
Aktywa razem 5.629.474 5.561.345

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

31 marca 2013

Nota . 31 grudnia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 11 13.934 13.934
E:r(]j’]\i’:]);ilrlijwart()é(:i emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 1995103 1995103
Pozostate kapitaly (17.667) (16.327)
Zyski zatrzymane 1.270.798 1.175.693
Kapitat wlasny razem 2.562.168 2.468.403
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 13 572.819 592.003
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 1.370.119 1.316.479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 474 551
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93.487 94.258
Przychody przysztych okresow 4978 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 17.684 17.690
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2.059.561 2.026.162
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 250.329 275.608
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 101.219 97.256
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 238 233
fgtt:gm\/\//;;zz:rr:;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 432 897 472,094
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.990 7.092
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 13.182 13.259
Przychody przysztych okreséw 207.890 201.238
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.007.745 1.066.780
Zobowiazania razem 3.067.306 3.092.942
Pasywa razem 5.629.474 5.561.345

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 95.105 205.109
Korekty: 70.557 28.318
Amortyzacja i utrata wartosci 8 60.698 54.433
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (44.320) (29.711)
Amortyzacja licencii filmowych i sportowych 46.049 46.909
Strata/(zyski) z dziatalno$ci inwestycyjnej 58 (1)
Wartos$¢ sprzedanych aktywdw programowych 3.504 2.311
Odsetki 46.368 52.017
Zmiana stanu zapasow 11.273 (7.249)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (18.654) (48.496)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przyszlych okresow (36.840) 53.564
Zmiana stanu produkcji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng (1.048) (186)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 3.660 (9.788)
Zysk z ngia%u w jednostce wspétkontrolowanej wycenianej metodg praw (762) (730)
wtasnosci
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych, netto 25.976 (87.786)
Podatek dochodowy 14.031 41.159
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (40.920) (38.363)
Inne korekty 1.484 245
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 165.662 233.427
Podatek dochodowy zaptacony (13.763) (12.561)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 3.544 3.843
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 155.443 224.709
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (21.703) (13.759)
Nabycie wartoSci niematerialnych (13.377) (7.045)
N.abyc!e udziatéw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki (153) (2.329)
pieniezne
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 350 90
Udzielone pozyczki - (1.100)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34.883) (24.143)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 13 (49.813) (26.755)
Sptata odsetek od Cash Pool (1.035) -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (78) (84)
Splata odsetek Qq kredytéw, pozyczek, obligacii, leasingu finansowego i (15.811) (26.133)
zaptacone prowizje
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (66.737) (52.972)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 53.823 147.594
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 270.354 277.534
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 161 (2.501)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 324.338 422.627

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w
tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013

Nadwyzka wartoSci

Kapitat emisyjnej akcji  Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zakladowy powyzej ich wartosci kapitaty ~ zatrzymane* razem
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1295103  (16.327) 1.175.693 2.468.403

Zysk catkowity - - (1.340) 95.105 93.765

Wycena? mstrymentow i i 2964 i 2964
Zabezpieczajacych

Roéznice kursowe - - (4.304) - (4.304)

Zysk netto za okres - - - 95.105 95.105

Stan na 31 marca 2013 13.934 1295103  (17.667) 1.270.798 2.562.168

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 31
marca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012

Nadwyzka wartoSci

Kapitat emisyjnej akcji Pozostate Zyski Kapitat
zakladowy  powyzejich wartoSci  kapitaly ~ zatrzymane* wiasny razem
nominalne;

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 9.611 577.395 1.896.043

Zysk catkowity - - (10.385) 205.109 194.724

Wycena_) mstrymentow i i (7.928) i (7.928)
zabezpieczajgcych

Réznice kursowe - - (2.457) - (2.457)

Zysk netto za okres - - - 205.109 205.109

Stan na 31 marca 2012 13.934 1.295.103 (774) 782.504 2.090.767

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 31
marca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sq notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem platnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO) .

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujace;
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i udzialy w jednostce stowarzyszonej. Grupa prowadzi dziatalno$c¢
w dwdch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderéw
oraz (2) wsegmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktéry obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji
informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2013 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok 2012, ktére zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu
danych finansowych za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2013 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2012 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem
Standardow i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2013 roku.

W okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2013 roku weszty w zycie:

(i) zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztdw programow okreslonych Swiadczen oraz Swiadczen
z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajq wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich Swiadczen
pracowniczych. Zmiany nie majg wptywu na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(i) zmiany do MSSF 2009-2011

Zmiany regulujg m. in. kwestie prezentacji (przeksztatconego) bilansu otwarcia dla okresu poprzedzajacego date bilansowg w
sytuacji dokonywania retrospektywnej zmiany polityki rachunkowosci. Zmiany nie majg wptywu na skrécone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Opublikowane standardy, ktére jeszcze nie weszlty w zycie:
(i) zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne porozumienia i MSSF 12 Ujawnienia
odnosnie zaangazowania w inne jednostki

Zmiany zawierajg m. in. wskazowki dotyczace okreséw przejSciowych dotyczacych stosowania ww. standardéw. Zmiany nie majq
wplywu na skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Zatwierdzenie do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 14 maja 2013 roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

Historycznie sezonowo$¢ dotyczyta przychodéw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych byta
podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz
waznymi wydarzeniami sportowymi, ktorych transmisje nie byly dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody
z reklam oraz sponsoringu podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj sg najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze
wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie
w tych okresach nowej oferty programowej. Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 452.009 424.674
Przychody z reklamy i sponsoringu 184.218 201.571
Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych 24.867 23.329
Przychody ze sprzedazy sprzetu 13.112 2.720
Pozostate przychody ze sprzedazy 22.870 16.919
Razem 697.076 669.213

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji, z ustug
internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich, przychody z dzierzawy zestawéw

odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

8. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

Nota . .

niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 99.155 100.146
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 78.990 71.536
Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja 75604 78.575
praw sportowych
Amortyzacja i utrata wartosci 60.698 54.433
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 43.090 40.597
Koszty przesytu sygnatu 38.004 33.671
Amortyzacja licenciji filmowych 32.661 28.040
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 25.923 5.497
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 15.759 10.535
Kosz.ty V\,nr?r?ykacp, ut.worzenle Od?ISO\,N .aktuallzu1qcych wartos¢ 6.430 5018
nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 36.652 35.617
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 512.966 464.565

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i materiatéw 407.879 368.744

Koszty sprzedazy 61.840 54.655

Koszty ogdlne i administracyjne 43.247 41.166

Razem koszty wg ukfadu kalkulacyjnego 512.966 464.565
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 35.910 33.200

Ubezpieczenia spoteczne 5.971 5.613

Pozostate $wiadczenia pracownicze 1.209 1.784

Razem 43.090 40.597
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

9. Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Przychody odsetkowe 3.573 4.005
Inne koszty odsetek (1.386) (469)
Pozostate roznice kursowe netto 1.713 8.983
Inne zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjne; 1 66
Inne koszty finansowe (66) (108)
Razem 3.835 12.477

10. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Odsetki od kredytdw i pozyczek 19.387 29.449
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na koszt odsetek od kredytow i 27 )
pozyczek
Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 1.379 303
Odsetki od obligacji Senior Notes 27.161 25.989
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na koszt odsetek od obligacii 756 112
Senior Notes
Réznice kursowe z tytutu wyceny obligacji Senior Notes 30.442 (87.093)
Koszty z tytutu gwarancii 91 91
Koszty optat i prowizji bankowych 833 1.078
Razem 80.075 (30.071)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

11. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzier 31 marca 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

Seria Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykle, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934

Struktura akcjonariatu na dzier 31 marca 2013 i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢
nominalna Udziat Udziat w ogdlnej
Liczba akcji akcji w kapitale Liczba gloséw liczbie glosow
Pola Investments Ltd. * 154.204.296 6.168 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

12. Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty / pozostaty zysk catkowity

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Stan na 1 stycznia (20.631) 4.758
Wycena zawartych instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 2.878 (9.900)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 782 112
Podatek odroczony (696) 1.860
Zmiana za okres 2.964 (7.928)
Stan na 31 marca (17.667) (3.170)

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 warto$¢ z wyceny instrumentoéw finansowych byta dodatnia i rowna 2.878
Ziotych, przy czym kwota 782 zitotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z ksiegowanymi kosztami.
Pomiar efektywno$ci wykazat, iz instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota réwna 3.660 ztotych zostata
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny. Wptyw z wyceny instrumentu na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 wynidst 2.964 ztotych, co jest rowne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od
wyceny.

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku wycena instrumentow zabezpieczajgcych byta ujemna i réwna 9.900 z,
przy czym kwota 112 zt zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat. Pomiar efektywnoSci wykazat, iz instrumenty sq
efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota réwna 9.788 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny. Po korekcie
o podatek odroczony wptyw z wyceny instrumentéw na pozostate kapitaly byt ujemny i rowny 7.928 zt.

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw 31 marca 2013 .
\ 31 grudnia 2012
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 250.329 275.608
Zobowigzania dtugoterminowe 572.819 592.003
Razem 823.148 867.611
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Zohowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 1 stycznia 867.611 1.205.185
Splata kapitatu (49.813) (26.755)
Splata odsetek i prowizji (14.037) (25.448)
Naliczone odsetki 19.387 29.449
Zohowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 31 marca 823.148 1.182.431

14. Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes

31 marca 2013

31 grudnia 2012

niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 101.219 97.256
Zobowigzania dtugoterminowe 1.370.119 1.316.479
Razem 1.471.338 1.413.735

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Zobowiazania z tytulu obligacji Senior Notes na dzieni 1 stycznia 1.413.735 1.522.577
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 30.442 (87.093)
Naliczone koszty odsetek 27.161 25.989
Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 31 marca 1.471.338 1.461.473

15. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje

dekoderow, oraz
2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie¢ wediug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego si¢ wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym $rodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje si¢ réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybuciji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komdrkowej w ofercie abonamentowej (postpaid) ktre generujg przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu ktdre generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e uslugi telewizji internetowej (IPLA) oraz serwisu muzycznego (MUZO) dostepne na komputerach, smartfonach,
tabletach, telewizorach typu SmartTV, konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych a przychody pochodza gtéwnie
z optat abonamentowych oraz przychoddw z emisji reklam w Internecie

e  produkcje dekoderdw.

Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnoSci operacyjne;
powigkszony o amortyzacje i utrate warto$ci. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez
inne podmioty.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéow Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2013 roku:

Ustugi dla Nadawanie Wylaczenia

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 klientéw i produkcja i korekty ~ Razem
indywidualnych telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 476.659 220.417 - 697.076
Sprzedaz pomigdzy segmentami 5.372 24.827 (30.199) -
Przychody ze sprzedazy 482.031 245.244 (30.199) 697.076
EBITDA 164.678 80.634 - 245.312
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 112.528 72.685 (599) 184.614
Nabyme rzec,zo.wyllch akt){wow trwatych, zestawow odbiorczych i 70 536¢ 4130 ) 76,666
innych wartosci niematerialnych

Amortyzacja 51.383 7.949 599  59.931
Utrata wartoci 767 - - 767
Na dzien 31 marca 2013

Aktywa segmentu, w tym: 1.593.733 4.109.258* (73.517) 5.629.474
Inwestycje w jednostkach wspdizaleznych - 3.484 - 3.484

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Praktycznie wszystkie przychody generowane sg w Polsce.
Nalezy zwrdci¢ uwage iz dane za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne do danych za

okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku ze wzgledu na nabycie INFO-TV-FM w dniu 30 stycznia 2012 roku oraz
nabycie spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéow Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca 2012 roku:

Ustugidla Nadawanie Wylaczenia

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 klientéw i produkcja i korekty Razem

indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 433.670 235.543 - 669.213
Sprzedaz pomigdzy segmentami 754 26.842 (27.596) -
Przychody ze sprzedazy 434.424 262.385 (27.596)  669.213
EBITDA 165.420 92.003 - 257.423
Zyskl(strata) z dziatalnoSci operacyjnej 122.285 82.001 (1.296)  202.990
Nabyme rzec,zo.wyllch akt){wow trwatych, zestawow odbiorczych i 50 145¢ 8.158 ) 60.303
innych wartosci niematerialnych
Amortyzacja 41.347 10.002 1.296 52.645
Utrata wartoci 1.788 - - 1.788
Na dzien 31 marca 2012
Aktywa segmentu, w tym: 1.642.960 3.941.656** (81.862) 5.502.754
Inwestycje w jednostkach wspdizaleznych - 3.261 - 3.261

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
EBITDA 245.312 257.423
Amortyzacja i utrata wartoci (60.698) (54.433)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 184.614 202.990
Réznice kursowe netto (nota 9) 1.713 8.983
Przychody z tytutu odsetek (nota 9) 3.573 4.005
Zysk z udziatu w jednostce stowarzyszonej wycenianej metodg praw wiasnosci 762 730
Koszty odsetkowe (nota 9i 10) (50.095) (56.322)
Rdznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (nota 10) (30.442) 87.093
Pozostate (989) (1.211)
Zysk brutto za okres 109.136 246.268
Podatek dochodowy (14.031) (41.159)
Zysk netto za okres 95.105 205.109
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany

Jednostki wspétkontrolowane 646 487
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlinie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 11.029 15.883
Polsat S.A.
Razem* 11.675 16.370

*warto$ci nie obejmujg zaptaconych kaucji (31 marca 2013 — 2.606 zt, 31 grudnia 2012 — 2.561zt)

Zobowiazania

31 marca 2013

31 grudnia 2012

niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 1.224 1.045
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 18.329 27.447
Polsat S.A.
Razem 19.553 28.492

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

31 marca 2013

31 grudnia 2012

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlinie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 148.895 160.173
Polsat S.A.
Razem 148.895 160.173

Pozostate aktywa skiadajg sie gtownie z rozliczerr miedzyokresowych czynnych (krétko- i dtugoterminowych), zwigzanych

z umowa z Mobyland Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Jednostki zalezne* - 474
Jednostki wspdtkontrolowane 87 87
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 9.142 2.481
Polsat S.A.
Razem 9.229 3.042

* Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z opfat licencyjnych od aktywdw programowych, optat za najem transponderdéw ,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz ustug interconnect oraz przychody z tytutu Swiadczonych ustug audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywéw programowych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne* - 4.832
Jednostki wspdtkontrolowane 1.400 1.437
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 55.736 30.358
Polsat S.A.
Razem 57.136 36.627

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ koszty zwigzane z nabyciem aktywow programowych, ustugi transmisji danych,
ustugi reklamowych, wynajem nieruchomosci i miejsc reklamowych w Warszawie, ustugi zwigzane z telefoniczng obstuga klienta,
ustugi reklamowe i informatyczne, koszty optat licencyjnych z tytutlu nadawania programu Polsat Jim Jam i wynajem sprzetu
zdjeciowego i o$wietleniowego.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne* - 2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 47 31
Polsat S.A.
Razem 47 33

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

17. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywow,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.
18. Istotne umowy i wydarzenia

Nabycie spotki Polskie Media S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku zostaly zawarte warunkowe przedwstepne umowy sprzedazy akcji Polskie Media S.A. pomigdzy
spdtka Telewizja Polsat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (‘Telewizja Polsat’), spétkg zalezng od Cyfrowego Polsatu, a spdtka
Karswell Limited z siedzibgq w Nikozji, Cypr (‘Sprzedajacy I') oraz spdtka Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
(‘Sprzedajacy II').
Na mocy umoéw Telewizja Polsat zobowigzata sie do zawarcia umow przyrzeczonych, na podstawie ktérych zobowigzana bedzie
kupi¢, a Sprzedajacy | i Sprzedajacy Il sprzeda¢ tacznie 14.500.000 akcji imiennych spdtki Polskie Media S.A. z siedzibg w
Warszawie (‘Polskie Media’) o wartosci nominalnej 10,00 zt (nie w tysigcach) kazda stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki Polskie Media i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki za taczng kwote 99.000 zt, obejmujacq
cene za akcje oraz korekty do warto$ci przedsiebiorstwa.
Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:

a) wydania odpowiedniej zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

b) nabycia przez Sprzedajacego | badz Sprzedajacego Il 2.500 akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej 25 zt od

obecnego akcjonariusza mniejszosciowego spotki.

Spotka Polskie Media jest nadawcg dwoch kanatow rozprowadzanych zaréwno drogg naziemng jak i kablowo-satelitarng: TV4 i
TV6. Nabycie Polskie Media otwiera mozliwo$¢ zwigkszenia przychodow reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg
pozycje negocjacyjng Grupy, a takze mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania treSci programowych,
technicznym, reklamy, marketingu i cross-promociji oraz zasobéw back-office.

Zbycie spotki zaleznej

W dniu 28 marca 2013 roku zostata zawarta warunkowa umowa zbycia udziatéw spdtki RS TV S.A. (‘RS TV’) pomiedzy Grupg a
spotkg EmiTel Sp. z 0.0. za faczng kwote 45.500 zt.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:
a) wyrazenia zgody przez banki bedace stronami umowy kredytowej (SFA)
b) zwolnienia wszystkich zabezpieczen (na akcjach i majatku spotki) zwigzanych z umowa kredytowa i emisja obligacii
c) rejestracji przez sad podziatu RS TV.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

19. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytéw i Obligacii

Poza umowami ustanowienia zabezpieczeri opisanych w nocie 45 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
Grupa zawarta ponizej opisane umowy w tym zakresie.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotek: Redefine Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0. oraz
Gery.pl Sp. z 0.0. poprzez ustanowienie nowych udziatéw oraz objeciem tych udziatéw przez Cyfrowy Polsat, oraz stosownie do
postanowiet uméw zastawow na udziatach tych spdtek ustanowionych w dniu 18 kwietnia 2012 roku, w dniach 28 lutego i 26
marca 2013 roku Spétka zawarta umowy zastawdw rejestrowych oraz zastawéw finansowych na nowych udziatach w
podwyzszonym kapitale zaktadowym wyzej wymienionych spotek.

W dniu 28 lutego 2013 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. zawarta umowe zastawu finansowego i zastawu rejestrowego na
wszystkich udziatach w spotce Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki Telewizja Polsat Holdings Sp. z .0.0. w dniu 6 marca 2013 roku
poprzez ustanowienie nowych udziatow oraz objeciem tych udziatéw przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0., oraz stosownie do
postanowien umowy zastawu na udziatach tej spotki z dnia 10 lipca 2012 roku, w dniu 25 kwietnia 2013 roku Telewizja Polsat Sp.
z .0.0. zawarta umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na nowych udziatach w podwyzszonym kapitale
zakfadowym.

W dniu 6 marca 2013 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. przekazata swoje udziaty w RS TV Sp. z 0.0. do Telewizji Polsat Holdings
Sp. z 0.0. jako aport w zamian za nowo ustanowione udziaty w Telewizja Polsat Holdings. W dniu 6 marca 2013 roku strony
dokonaty przeniesienia zabezpieczenia ustanowionego na udziatach RS TV Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 20 czerwca
2011 roku z Telewizji Polsat Sp. z 0.0. (pierwotny zastawca) na Telewizje Polsat Holdings Sp. z 0.0. (nowy zastawca).

W dniu 26 marca 2013 roku Redefine Sp. z 0.0. zawarta umowe zastawu finansowego i zastawu rejestrowego na wszystkich
udziatach w spétce Poszkole.pl Sp. z 0.0.

W dniu 26 marca 2013 roku spotki: Redefine Sp. z .0.0., Poszkole.pl Sp. z .0.0., Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Frazpc.pl
Sp. z 0.0. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. przystapity do Umowy Kredytu jako gwarant oraz do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami jako dtuznik. W dniu 26 marca 2013 roku wyzej wymienione sp6tki zawarty umowy i inne dokumenty, na podstawie
ktérych zostaly ustanowione dodatkowe zabezpieczenia zabezpieczajace sptate kredytu terminowego i rewolwingowego,
udzielonych na podstawie Umowy Kredytu, oraz sptaty (wykupu, odkupu) High Yield Notes (tj. Senior Notes), w szczegdinosci:

(i) cesja wierzytelnoSci na zabezpieczenie, przystugujacych spotkom: Redefine Sp. z .0.0., Poszkole.pl Sp. z .0.0., Netshare Sp. z
0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0.

F24



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(ii) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym skfadzie wchodzacych w sktad przedsiebiorstw spdtek: Redefine Sp. z
.0.0., Poszkole.pl Sp. z .0.0., Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z
0.0.

(i) Oswiadczenie spdtek: Redefine Sp. z .0.0., Poszkole.pl Sp. z .0.0., Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0.
oraz Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. 0 poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego.

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywéw programowych

Na dzieft 31 marca 2013 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw programowych. Tabela ponizej
przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu (ogétem):

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 139.198 157.273
1do 5 lat 71.480 69.541
Razem 210.678 226.814

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 6.213 15.913
Razem 6.213 15.913

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 4.600 zt (4.082 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 21 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug
w ramach umoéw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 367 zt na dzien 31 marca 2013 roku (405 zt na dzien 31 grudnia
2012).

20. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osgddw, szacunkdw i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na dodwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartoSci
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sig od wartoSci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksieggowe stosowane w ninigjszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku.
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CYFROWY POLSAT S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2013 roku

sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 14 maja 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srodroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres

L 34.902 ztotych
w wysokosci:
Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 g.typzma 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres 37.866 Zlotych
w wysokosci:
$rodroczny bilans na dzien
31 marca 2013 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 6.097.186 ztotych
Srédroczny rachunek przeplywow pienigznych za okres
oq dmg 1 stycznia 2013 ro'ku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkéw 26.065 zlotych
pienigznych netto o kwote:
$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu 37.866 zlotych

wiasnego o kwote:

Noty do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem pozycji, w
ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 14 maja 2013 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze))

Srédroczny rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Nota . .

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow 7 AT7 477 433.682
Koszty operacyjne 8 (383.175) (322.950)
Koszt sprzedanych ustug, produktow, towardw i materiatow (280.177) (233.142)
Koszty sprzedazy (72.488) (63.442)
Koszty ogélne i administracyjne (30.510) (26.366)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 396 (1.672)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94.698 109.060
Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej 9 23.372 302.029
Koszty finansowe 10 (84.553) 24,699
Zysk brutto za okres 33.517 435.788
Podatek dochodowy 1.385 (26.200)
Zysk netto za okres 34.902 409.588
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,10 1,18

Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakorniczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Nota
niebadany niebadany
Zysk netto za okres 34.902 409.588
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 12 3.660 (9.788)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (696) 1.860
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu 2.964 (7.928)
Zysk catkowity za okres 37.866 401.660

F4



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze))

Srédroczny bilans - aktywa

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Zestawy odbiorcze 419.894 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 164.909 172.201
Wartos¢ firmy 52.022 52.022
Inne warto$ci niematerialne 49.307 47.821
Udziaty w jednostkach zaleznych 4.719.928 4.588.928
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 34.399 35.125
Inne aktywa dtugoterminowe 54.098 101.604
Aktywa trwate razem 5.494.557 5.417.761
Zapasy 149.327 159.885
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 249.124 222.767
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 1.337 6.458
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutordw rozliczane w czasie 60.035 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 109.566 71.256
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33.240 59.316
Aktywa obrotowe razem 602.629 576.778
Aktywa razem 6.097.186 5.994.539
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze))

Srédroczny bilans - pasywa

31 marca 2013

Nota niebadany 31 grudnia 2012
Kapitat zaktadowy 1 13.934 13.934
Nad\./vyzka.wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1995103 1995.103
nominalne;
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (17.667) (20.631)
Zyski zatrzymane 1.726.994 1.692.092
Kapitat wlasny razem 3.018.364 2.980.498
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 572.819 592.003
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 1.355.262 1.298.661
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3.026 3.554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 84.518 90.611
Przychody przysztych okreséw 4978 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 14.639 14.644
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2.035.242 2.004.654
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 397.751 311.439
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 115.431 110.610
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.199 1.954
Zobow.|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 307 653 371.461
zobowigzania
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 13.182 13.259
Przychody przysztych okreséw 207.364 200.664
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.043.580 1.009.387
Zobowiazania razem 3.078.822 3.014.041
Pasywa razem 6.097.186 5.994.539
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze))

Srédroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 34.902 409.588
Korekty: 32.590 (270.393)
Amortyzacja i utrata wartosci 8 52.322 43.614
Strata/(zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 37 (4)
Odsetki 53.206 59.018
Zmiana stanu zapasow 10.558 (2.540)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (19.375) (3.608)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przyszlych okreséw (32.904) 41.136
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 3.660 (9.788)
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych, netto 30.294 (86.638)
Podatek dochodowy (1.385) 26.200
Zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym (40.920) (40.911)
Przychody z tytutu dywidend (24.379) (297.230)
Inne korekty 1.476 358
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 67.492 139.195
Podatek dochodowy zaptacony (281) -
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 268 630
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 67.479 139.825
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (18.935) (4.301)
Nabycie warto$ci niematerialnych (12.739) (5.484)
Udzielenie pozyczek - (1.100)
Otrzymane dywidendy 24379 220.000
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej - (2.330)
Podwyzszenie kapitatu w spdtkach zaleznych (131.000) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 26 90
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (138.269) 206.875
Zmiana stanu w rachunku Cash Pool 111.057 (43.839)
Splata odsetek pq kredytow, pozyczek, obligacii, leasingu finansowego i (15.921) (26.133)
zaptacone prowizje
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (598) (84)
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek 13 (49.813) (26.755)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 44.725 (96.811)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (26.065) 249.889
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 59.316 11.858
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (11) (3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33.240 261.744
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze))

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013

Nadwyzka wartosci  Kapitat z aktualizacji

Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Kapitat

zaktadowy powyzej ich wartosci

instrumentéw zatrzymane* wiasny razem

nominalnej  zabezpieczajgcych
Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (20.631)  1.692.092 2.980.498
Zysk catkowity - - 2.964 34.902 37.866
Wycene_z instrymentéw i i 2964 i 2,964
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - 34.902 34.902
Stan na 31 marca 2013 13.934 1.295.103 (17.667)  1.726.994 3.018.364

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 marca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012

Nadwyzka wartosci Kapitat z aktualizacji

Kapitat emisyjnej akcji wveeny instrumentow Zyski Kapitat
zakladowy powyzej ich wartosci yzabc)a/z ieczaiacvch zatrzymane*  wlasny razem
nominalnej P Jacy

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 4.758 1.189.281 2.503.076
Zysk catkowity - - (7.928) 409.588 401.660
Wycena instrumentow i i (7.928) i (7.928)

zabezpieczajgcych ' ’
Zysk netto za okres - - - 409.588 409.588
Stan na 31 marca 2012 13.934 1.295.103 (3.170) 1.598.869 2.904.736

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 marca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

F8




Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Dziatalno$é Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. (‘'Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’), jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sg notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO’).

Dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment - ustugi $wiadczone klientom indywidualnym.
Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Grupa obejmuje Spétke, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Finance AB, Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i
jej spotki zalezne i wspotzalezne, Redefine Sp. z 0.0. i jej spdtki zalezne, Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0. i Frazpc.pl
Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi
telefonii komorkowej, produkcje dekoderdw oraz (2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktory obejmuje gtownie
produkcije, zakup i emisje audyciji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach
telewizyjnych w Polsce.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR) 34 Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2012, ktére zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez UE. Spdtka zastosowata spojne zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu danych
finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku zzasadami stosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za 2012 rok opublikowanego w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretaci
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy
od 1 stycznia 2013 roku.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku weszty w zycie:

(i) zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany wprowadzajq nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych $wiadczen oraz
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajq wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
$wiadczen pracowniczych. Zmiany nie majg wptywu na skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétki.

(ii) zmiany do MSSF 2009-2011
Zmiany regulujg m. in. kwestie prezentacji (przeksztatconego) bilansu otwarcia dla okresu poprzedzajacego date bilansowq
w sytuacji dokonywania retrospektywnej zmiany polityki rachunkowosci. Zmiany nie majg wptywu na skrocone $rodroczne
sprawozdanie finansowe Spotki.

Opublikowane standardy, ktore jeszcze nie weszlty w zycie:

(i) zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne porozumienia i MSSF 12 Ujawnienia
odnosnie zaangazowania w inne jednostki

Zmiany zawierajg m. in. wskazéwki dotyczace okresow przejsciowych dotyczacych stosowania ww. standardéw. Zmiany nie
majg wplywu na skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 maja
2013 roku.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Historycznie sezonowo$¢ dotyczyta przychoddw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych byta
podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed $wietami Bozego Narodzenia) oraz
waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie bylty dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody
z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Przychody od klientéw indywidualnych 450.898 424676
Przychody ze sprzedazy sprzetu 13.098 2.693
Pozostate przychody ze sprzedazy 13.481 6.313
Razem 477.477 433.682

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z opfat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji, z
ustug internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczeri miedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy
zestawdw odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Nota . .

niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 116.391 108.005
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 78.796 71.358
Amortyzacja i utrata warto$ci 52.322 43.614
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 26.954 22.822
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 25.715 5420
Koszty przesytu sygnatu 21.617 21.768
Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich 15.759 10.535
Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ 7308 5 473

nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 38.293 33.955

Razem koszty wg rodzaju 383.175 322.950

F11



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw 280.177 233.142

Koszty sprzedazy 72.488 63.442

Koszty ogdlne i administracyjne 30.510 26.366

Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 383.175 322.950
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 22.069 18.792

Ubezpieczenia spoteczne 4107 3.466

Pozostate $wiadczenia pracownicze 778 564

Razem 26.954 22.822

9. Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany
Otrzymane dywidendy 24.379 297.230
Przychody z tytutu gwarancji udzielonych jednostce powigzanej 2.276 2.292
Odsetki (519) 625
Pozostate roznice kursowe netto (2.764) 1.887
Inne zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej netto - (5)
Razem 23.372 302.029
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 19.387 29.449
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajgcych na koszt odsetek od 27 )
kredytow i pozyczek
Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 1.379 303
Odsetki od wyemitowanych obligacii 31.139 29.778
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajgcych na koszt odsetek od 755 112
wyemitowanych obligacji
Rdznice kursowe z tytutu wyceny wyemitowanych obligacji 30.283 (86.640)
Koszty z tytutu gwarancji 750 1.221
Koszty opfat i prowizji bankowych 833 1.078
Razem 84.553 (24.699)

11. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zakladowy Spotki przedstawiat sig nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$é nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323 Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2013 i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat Liczba Udziat w ogélnej

Liczba akcji nominalna akcji w kapitale gtosow liczbie glosow

Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 4427%  306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46%  170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100%  527.770.337 100%

" Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

12. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Stan na 1 stycznia (20.631) 4.758
\;\Ilé/r?:aer;i :awartych instrumentow zabezpieczajacych przeptywy 2878 (9.900)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 782 112
Podatek odroczony (696) 1.860
Zmiana za okres 2.964 (7.928)
Stan na 31 marca (17.667) (3.170)

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 warto$¢ z wyceny instrumentéw finansowych byta dodatnia i rdwna 2.878
zZtotych, przy czym kwota 782 zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z ksiggowanymi kosztami.
Pomiar efektywno$ci wykazat, iz instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota réwna 3.660 ztotych zostata
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny. Wplyw z wyceny instrumentu na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 wyni6st 2.964 zlotych, co jest rowne wycenie skorygowanej o naliczony podatek
odroczony od wyceny.

Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2012 roku wycena instrumentéw zabezpieczajacych byta ujemna i réwna 9.900
zt, przy czym kwota 112 zt zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat. Pomiar efektywnosci wykazat, iz instrumenty sg
efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota réwna 9.788 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny. Po
korekcie o podatek odroczony wplyw z wyceny instrumentéw na pozostate kapitaty byt ujemny i réwny 7.928 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow

31 marca 2013

31 grudnia 2012

niebadany
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 397.751 311.439
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw 572.819 592.003
Razem 970.570 903.442

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013

31 marca 2012

niebadany niebadany
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieni 1 stycznia 903.442 1.249.023
Sptata kapitatu (49.813) (26.755)
Sptata odsetek i prowizji (14.037) (25.447)
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool 111.591 (43.839)
Naliczone odsetki 19.387 29.449
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 marca 970.570 1.182.431

14. Zobowiazania z tytutu obligac;ji

31 marca 2013 ,
31 grudnia 2012

niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 115.431 110.610
Zobowigzania dtugoterminowe 1.355.262 1.298.661
Razem 1.470.693 1.409.271

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes

za okres 3 miesiecy zakorniczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany
Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 1 stycznia 1.409.271 1.516.954
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 30.283 (86.640)
Naliczone koszty odsetek 31.139 29778
Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 31 marca 1.470.693 1.460.092

F15



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany

Jednostki zalezne 5.247 1.906
Jednostki wspdtkontrolowane 590 432
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw
rodziny), ktéra kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera 5.496 8.401
znaczacy wpltyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 11.333 10.739

Pozostate aktywa

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Jednostki zalezne 3.328 1.195
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow
rodziny), ktéra kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera 148.895 160.172
znaczacy wpltyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 152.223 161.367

Pozostate aktywa obrotowe sktadajg si¢ gtownie z rozliczeri migdzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Mobyland
Sp. zo.o.

Zobowiazania

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Jednostki zalezne 42.789 48.243
Jednostki wspdtkontrolowane 385 375
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw
rodziny), ktéra kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera 1.161 10.743
znaczacy wpltyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 44.335 59.361

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.
Na dzien 31 marca 2013 zobowigzania stanowig migdzy innymi optaty za korzystanie ze znaku towarowego "Cyfrowy

Polsat". Na dzie 31 grudnia 2012 roku zobowigzania sktadaty sie gtéwnie z optat za korzystanie ze znaku towarowego
"Cyfrowy Polsat".

Zobowigzania z tytutu obligacji

31 marca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Jednostki zalezne 1.470.693 1.409.271
Razem 1.470.693 1.409.271
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany

Jednostki zalezne* 4.815 2334
Jednostki wspétkontrolowane 3 3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 1.552 1.084
S.A.
Razem 6.370 3.421

*Dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (3 zlote w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca
2012 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody ustug ksiegowych $wiadczonych spétkom zaleznym, ustug interconnect,
przychody z serwisu gwarancyjnego od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku) i
wynajmu powierzchni oraz przychody z tytutu emisji sygnatu.

Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 49.772 40.531
Jednostki wspétkontrolowane 716 735
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 16.969 13.409
S.A.
Razem 67.457 54.675

*Zawiera darowizne dla Fundacji Polsat; dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (933 ztote
w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2012 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg opfaty licencyjne z tytutu nadawania programéw: Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat
Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Futbol (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku), Polsat News, Polsat Play, Polsat
Cafe, Polsat Sport HD oraz Polsat Jim Jam.

Spotka ponosi réwniez koszty korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat’, ustug transmisji danych, czasu
reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstugg klienta oraz prowizji za pozyskanie abonentéw.

Transakcje pomiedzy spotkami powigzanymi zawierane sg na warunkach nieodbiegajacych od warunkow rynkowych.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 26.655 209 524
Razem 26.655 299.524

*Dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (2 ztote w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca
2012 roku)

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajq sie gtéwnie z przychoddéw z dywidendy oraz z udzielonych gwarancji
zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 31.882 30.908
Razem 31.882 30.908

Koszty finansowe skiadajg sie gtownie z kosztéw odsetek od obligacji oraz kosztéw gwarancji udzielonych przez spétki
zalezne celem zabezpieczenia kredytu.
16. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywow,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zmiany
w poréwnaniu do opisu zawartego w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

17. Istotne umowy i wydarzenia

W styczniu 2013 ponizej wymienione spotki wyemitowaty nowe udzialy, ktére w catosci zostaly objete i optacone przez
Cyfrowy Polsat:

(i) w Redefine Sp. z o0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 488 ztotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 97.012 ztotych,

(ii) we Frazpc.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 28 ztotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej odniesiono 5.472 zlotych,
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Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(iii) w Netshare Sp. z 0.0. kapitat zakladowy zostat podwyzszony o 65 ztotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej odniesiono 12.935 zlotych,

(iv) w Gery.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 75 ztotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej odniesiono 14.925 ziotych.

18. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek.

Poza umowami ustanowienia zabezpieczen opisanych w nocie 41 w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, zostaty zawarte
ponizej opisane umowy w tym zakresie.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétek: Redefine Sp. z o.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z o.0.
oraz Gery.pl Sp. z 0.0. poprzez ustanowienie nowych udziatbw oraz objeciem tych udziatow przez Cyfrowy Polsat, oraz
stosownie do postanowien umoéw zastawodw na udziatach tych spétek ustanowionych w dniu 18 kwietnia 2012 roku, w dniach
28 lutego i 26 marca 2013 roku Spdtka zawarta umowy zastawow rejestrowych oraz zastawoéw finansowych na nowych
udziatach w podwyzszonym kapitale zaktadowym wyzej wymienionych spétek.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2013 roku z tytulu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 0 ztotych (66 ztotych na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigza umownych na dzie 31 marca 2013 roku z
tytutu modernizacji nieruchomosci wyniosta 21 ztotych (5.878 zlotych na dzief 31 grudnia 2012). Kwota niezafakturowanych
dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 367 ztotych na dzien 31 marca 2013 roku (405
zZtotych na dzien 31 grudnia 2012).

19. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dodwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zar6wno okresu biezacego, jak i okresoéw przysztych.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym skrdconym $rddrocznym sprawozdaniu finansowym byly
takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.
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