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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celdw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnos$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie




Najwazniejsze wydarzenia

& Nabycie 100% udziatéw w spotkach tworzgcych serwis ipla, lidera
rynku online video w Polsce

— uruchomienie serwisu muzo.pl — muzycznego projektu subskrypcyjnego
oferujgcego w legalny sposéb miliony utworéw online

L

Finalizacja przygotowan do startu TV Mobilnej

&

Nowosci w ofercie:
— Telewizja internetowa ipla w dekoderach Cyfrowego Polsatu
— Oferta Internetu LTE i HSPA+ w opcji bez modemu

¢ Rozpoczecie wzajemnej sprzedazy ustug z Polkomtel SA

© Biuro reklamy Polsat Media laureatem gtéwnej nagrody Media
Trendy 2012 w kategorii ,,Zintegrowana Kampania w Mediach
Cyfrowych”



Podsumowanie wynikow operacyjnych . roLmar

Liczba abonentéw DTH na koniec 1Q 2012 r. wzrostfa r/r o 84 tys.
do 3.553.341

Liczba uzytkownikéw ustug telefonii komdérkowej wzrosta
r/r o 24 tys. do 144 tys.

Liczba uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu wzrosta
r/r o 53 tys. do 89 tys.

ARPU Pakietu Familijnego w 1Q’12 wyniosto 45,9 PLN, zas ARPU
Pakietu Mini 13,6 PLN

Spadek wskaznika churn do poziomu 9,0%

Udziat w ogladalnosci Grupy w 1Q’12 wzrost r/ro 7,3%

S~ d —

do poziomu 21,1%

Udziat w rynku reklamy telewizyjnej w 1Q’12 roku wzrdst
r/ro 12,5% do poziomu 23,9%



Wyniki operacyjne




Wozrost bazy abonentéow

% W ujeciu rocznym nasza baza abonentéw na koniec 1Q’12 wzrosta o 84 tys.

do poziomu 3,55 min
% 63 tys. pozyskan bruttow 1Q’12(1)
Abonenci — Pakiet Mini

Abonenci — Pakiet Familijny
2.797

2.726

(tys.)

744 756

31 marca 2012

31 marca 2011

(tys.)

31 marca 2012

31 marca 2011

Nota: ) wytaczajac churn wewnetrzny



Niski wskaznik churn

&  Wskaznik churn (blended) spadf do 9,0%, w wyniku:

—  Wysokiej satysfakcji klientow

—  Skutecznych programdéw utrzymaniowych

Churn (12 miesiecy)

12,0 - 11,0
’ ’ 10,6
p— 10,3 10,2 -
10,0 - ¢ 4‘:\ === Pakiet Familijny
E— - el
9,6 94 9,8
8,0 - 91 ’ 9,0 —@=Blended
e
— 7N =
X i ’ — 7,4 «Pakiet Mini
<6,0 68 7,0
’ 6,4
4,0 -
2,0 -
0,0
31-mar-11 30-cze-11 30-wrz-11 31-gru-11 31-mar-12

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktérzy
posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom. 8



Wzrost ARPU

&  Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 1Q’12 wzrdst do 45,9 PLN

& Wskaznik ARPU Pakietu Mini w 1Q'12 wyniost 13,6 PLN

ARPU
50 -
45,9
43,6 43,2 43,90 e —
40 -~
—o—Pakiet Familijny
=
é 30 -
== Pakiet Mini
20 -
13,610 13,9 13,6
11,4 11,6 - = —
._7
10 =
1Q'11 2Q'11 3Q'11 4Q'11 1Q'12

Nota: ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu swiadczylisSmy ustugi, liczony jako suma optat za nasze ustugi ptaconych przez naszych abonentéw podzielona
przez Srednig liczbe abonentéw, ktdrym swiadczylismy ustugi w raportowanym okresie
(1) Wskaznik skorygowany o jednorazowy dodatkowy przychdéd z tytutu ustugi PPV (walka Adamek-Kliczko) 9



Wzrost udziatu w ogladalnosci

& Grupa Telewizji Polsat po raz kolejny zwiekszyta swoj udziat w ogladalnosci
— W 1Q’12 udziat w ogladalnosci wzrést r/r o 7,3% do 21,1%
— Kanat gtéwny Polsatu byt liderem z 16,7% udziatem w ogladalnosci

— Udziat w widowni kanatéw tematycznych Polsatu wzrdst r/r w 1Q’12 0 16,7% do 4,4%

JIILJI=i A '}mR "N '

POLSAT TVP 1 TVP 2 POLSAT TvpW Grupa Polsat Grupa TVN Grupa TVP Pozostali

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci
gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatéw w ogladalnosci
1
|
' 1Q'12 % zmiany r/r +7% +2% -13% +8%
16,7% :
15,0% : 32,1%
! 29,3%
12,8% : 281%  27,2%
11,2%
()
E 19,7% 21,1%  21,0% 21,5%
6%
1
1
1
1
1
|
1
1
1

1Q'11 m=1Q'12

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne
Nota:(1) Zawiera ogdlnopolski kanat naziemny TVP Info, ktérego udziat w oglagdalnosci wynosi 2,2% 10



Wzrost udziatu w rynku reklamy

# Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 1Q’12 spadtr/r 0 1,9%

&  Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat zanotowaty
ponad 10% wzrost przy spadajgcym rynku, a ich udziat w 1Q’12 wyniodst 23,9%

Przychody z reklamy i sponsoringu
Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?

% zmiany r/r -1,9% % zmiany r/r 10,4%

872 855

= =
= a
£ =
£ £ 205
185
1Q'11 1Q'12 1Q'11 1Q'12
Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne 11

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Wyniki finansowe




Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy

w min PLN 1Q 20121 zmiana r/r
Przychody 675 ‘ 64% & Wozrost przychoddow oraz EBITDA gtéwnie
przez konsolidacje Grupy Telewizji Polsat
Koszty(® 417 L 46% |
& Silna marza EBITDA na skutek
konsekwentnej kontroli kosztow
EBITDA 257 ‘ 107% oraz efektdw zrealizowanych synergii

@ Wptyw kosztow finansowych zwigzanych
Marza EBITDA 38,2% ‘ 7,3pkt% z finansowaniem zakupu Telewizji Polsat
zrownowazony przez zyski z wyceny
obligacji denominowanych w EUR

Zysk netto 205 £ 168%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wyniki finansowe za 2012 r. zawieraja wyniki Grupy Telewizji Polsat, ktére nie byty ujmowane w wynikach 2011 r.
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci 13



Rekordowe wyniki ,dawnego”

Cyfrowego Polsatu

w min PLN 1Q 2012 zmiana r/r
# Najwyzsze w historii przychody
0,
Przychody S 4 7% od Klientéw indywidualnych dzieki
stabilnie rosngcemu ARPU
Koszty!! 275 v (4%) ,
# Koszty w ryzach pomimo negatywnego
wptywu kursu walut obcych r/r
EBITDA 165 L 33%
& Rekordowa kwartalna EBITDA w historii
Cyfrowego Polsatu, co swiadczy
: o A o o stabilnosci modelu biznesowego
Marza EBITDA 37,7% 6,8pkt%

& Znaczacy wptyw na poziom zysku netto

iato otrzymanie dywidend
Zysk netto 429 4629 mia y y y
Y ‘ % od Telewizji Polsat

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci 14



Bardzo dobre wyniki Telewizji Polsat . roLmar

w min PLN 1Q 2012 zZmiana r/r
Przychody 263 4 11% & Znaczacy wzrost przychoddw z reklamy

i sponsoringu oraz przychodéw

od operatordw kablowych i satelitarnych
Koszty™ 171 4 2%

& Niewielki wzrost kosztow gtéwnie

EBITDA 92 * 339% w wyniku rédwnolegtego naziemnego
nadawania cyfrowego i analogowego

Marza EBITDA 35,1% {. 509pkt% % Rekordowa marza EBITDA w historii

Telewizji Polsat osiggnieta w pierwszym
kwartale roku

G

Zysk netto 74 A 64%

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci 15



Struktura przychodow

Przychody w 1Q’'12 vs 1Q’11 Struktura przychodow

(mln PLN) % zmiana r/r o a0
! 3% 0% 3% % udziatu
Przychody od klientow — (o
indywidualnych 388 | 1%
1
Przychody z reklamy i _ ! >100% =
sponsoringu 1 i °
Przychody od operatorow .23 '
kablowych i satelitarnych | 0 E
1
Przychody ze sprzedazy sprzetu 3 | -58%
6 i ® Przychody od klientéw indywidualnych
1
Pozostate przychody, w tym: | i Przychody z reklamy i sponsoringu
Zﬁgﬁ:::;|z.epsr§$er::,z!t:§$'y2;1 I 18 i +22% 1 Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
T e e st | 13 | = Przychody ze sprzedazy sprzetu
i transmisji sygnatu | '

-Inne przychody ze sprzedazy | | 1Q'12 1QI11 m Pozostate przychody

- Pozostate przychody operacyjne

Razem
1Q’12 675 min PLN .
10’11 411 minpLN | Y64%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 16



Struktura kosztow

’ ’ z
Koszty w 1Q'12 vs 1Q’11 Struktura kosztow
(mln PLN) % zmianar/r
] ' % udziatu
I
Koszty licencji programowych 100 ! 0%
1
- 1
Koszty produkcji telewizyjnej '
wtasnej i zewnetrznej oraz 0_ .
amortyzacja praw sportowych | &
4 ! ,
Koszty dystrubucji, marketingu, [0 | 0% 1Q'12
obstugi i utrzymania klienta 74 i °
1 |
o . SN !
Amortyzacja i utrata wartosci 28 : +92%
I
] |
Wynagrodzenia i $wiadczenia na [N ! +81%
o ' . ..
rzecz pracownikéw 22 . = Koszty licencji programowych
- I
I
I
Amortyzacia licendji filmowych 0_ : = Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja
i | praw sportowych
Pozostate koszty, w tym: | = Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
- Koszty przesytu sygnatu _ ! +7%
- Odpiy tualtace wartofé eloimofe 89 : : : . -
T kosat spisanych naleinodci - ! ®m Amortyzacja i utrata wartosci
-Koszty zrealizowanego ruchu i optat '
migdzyoperatorskich 1 1
- Inne koszty =1Q12 ©1Q11 = Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Razem Amortyzacja licencji filmowych
1Q’12 472 min PLN
+50% m Pozostate koszty

1Q’11 315 min PLN

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 17



(mIn PLN)

Przychody i EBITDA

Czynniki wzrostu

Przychody(® EBITDA

+67% Zmiana r/r +107%
+271 min +133 min

zmiana r/r

800 -~ 300 -

600 -
200 -
=
z
400 - <
E
100 -
200 -

, | § B o | I |

.

Przychody Segmentustug  Segment Wytaczenia Przychody EBITDA Segment ustug Segment
1Q'11 Swiadczonych nadawaniai konsolidacyjne 1Q'12 1Q'11 Swiadczonych nadawania i
klientom produkc;ji klientom produkcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej

&——= \Marza EBITDA

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawieraja ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)

EBITDA
1Q'12

18



Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 1Q’12

500 ~

450 +

400 -
350 -
300 -

(mln PLN)

250 -
200 -
150 -
100 -
50 -

0 A

.§'rodki pieniezne  ¢rodkipienieznez  Sptatakredytéwi  Spfata odsetek Wydatki Pozostate przeptywy ~Srodki pienigzne
iich ekwnwa!enty dziatalnoéci pozyczek inwestycyjne® i ich ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej (cze$¢ kapitatowa) na koniec
okresu okresu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nie zawieraja wydatkdw na dekodery i modemy udostepnianie klientom 19



Pozycje ponizej EBITDA

Amortyzacja, przychody i koszty finansowe oraz podatki— 1Q’12

400 -
300 -
96,1 a2 07
=
a
c 200 -
£
100 -
o L , , , , I .
EBITDA Amortyzacja i utrata Roznice kursowe Koszty netto odsetek Pozostate koszty  Zyski od jednostek Zysk brutto Podatki Zysk netto
wartosci finansowe netto  stowarzyszonych

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 20



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 31.03.2012 Zapadalnos¢ Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyt niepodporzadkowany (1) 1.182 2015
Obligacje 1.461 2018
Leasing finansowy 1 2016 dfui;f%PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423 - dtug w EUR
55%
Dtug netto 2.222
Poréwnywalne EBITDA za 12M (@) 887
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 2,51
Ratingi euro obligac;ji
Standard & Poor’s BB-, perspektywa stabilna
Moody’s Ba3, perspektywa stabiina

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wartos$¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia
(2) Wtaczajac wynik EBITDA Telewizji Polsat 21



Najblizsze projekty




Kluczowe projekty na 2012 rok . roLsAT

Planowane uruchomienie TV Mobilna w 2 kw. 2012 .

Intensyfikacja dziatan cross sellingowych pomiedzy Grupg Polsat
i Polkomtel SA

& Cross selling produktowy pomiedzy ipla/muzo, a Cyfrowym
Polsatem

& Dalszy rozwoj zasiegu sieci HSPA+ i LTE

% Planowane powiekszenie obecnej oferty o nowe kanaty tematyczne

£ Reorganizacja kanatéw sportowych od czerwca 2012 r.

£ Wprowadzenie nowych formatow do ramoéwki jesiennej

23



Q&A




Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ naszg strone internetowa: www.cyfrowypolsat.pl/inwestor

25



