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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celdw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnos$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie




Kurs akcji Cyfrowego Polsatu

—— Cyfrowy Polsat (PLN) —— TVN (PLN) ——TPSA (PLN) —— CME (CZK)

Warunkowa umowa Wprowadzenie do Nabycie udziatéw w spétkach 6 mid PLN
nabycia udziatéw w TV obrotu na GPW akgji chodzacych w sktad serwisu kapitalizacji CP
Polsat /15.11.2010 seriiH /30.05.2011 ipla/12.03.2012 17-29.01.2013
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Relaunch telewizji internetowej ipla

powiekszenie biblioteki o nowe materiaty video (m.in. Warner Bros i Disney)
nowe pakiety tematyczne: FilmBOX Live, iplaWORLD, iplaMIX

kolejne linearne kanaty sportowe: Polsat Sport, Polsat Sport Extra,

Polsat Sport News, Eurosport HD i Eurosport 2 HD

Ofensywa programowa w ofercie Cyfrowego Polsatu — 20 nowych
kanatow i nowe wydarzenia sportowe:

poszerzenie segmentu mini o pakiet Rodzinny HD w cenie 24,90 zt

poszerzenie segmentu podstawowego o pakiet Familijny Max HD w cenie 49,90 zt
poszerzenie segmentu premium o pakiet Superpremium z HBO GO i iplaMix

w cenie 119,90 zt

kolejne transmisje sportowe w PPV

Poszerzenie zasiegu sieci (m.in. dzieki wspoétpracy z Polkomtel) —

1 o oo~ s

Podwyzszenie perspektywy ze stabilnej do pozytywnej, w ramach
ratingu BB, przyznanego przez Standard&Poor’s Raitng Services

Zmniejszenie zadtuzenia ponizej poziomu 2x dfug netto/EBITDA



Najwazniejsze wydarzenia
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Juz 20 kanatéw pod markg Polsatu, w tym 5 nowych:
Polsat Food, Polsat Film HD, Polsat Viasat History, Polsat Viasat
Explorer oraz Polsat Viasat Nature
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Nowe stacje w ofercie biura sprzedazy Polsat Media: Viasat
Broadcasting oraz BBC Worldwide Channels

¥y < Re-launch kanatu biznesowego Polsat Biznes (wczesniej TV Biznes)

i

POLSAT

& Obiecujacy start wiosennej ramowki

. £ Nowy portal sportowy polsatsport.pl, bedacy dopetnieniem oferty
SPOreat sportowej kanatow grupy Polsat



Podsumowanie wynikow operacyjnych . roLmar

. % Liczba abonentéw ptatnej telewizji na koniec 4Q 2012 r. wzrosta
r/r o 14 tys. do 3.566.144

TELEWIZJA INTEANET TELEFON

© ARPU Pakietu Familijnego w 4Q’12 wzrosto r/r 0 6,6% do 48,2 PLN,
zas ARPU Pakietu Mini wyniosto 13,4 PLN

& Wskaznik churn wynidst 8,6%

% lld7iat w rvnlci reklamvyv telewizvinei
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Wyniki operacyjne




Lider rynku ptatnej telewizji w Polsce

Rynek ptatnej telewizji w Polsce

% udziatu w liczbie ptatnych abonentéw na koniec okresu

Operatorzy telewizji
kablowej?
41%

Cyfrowy Polsat
32%

Pozostali operatorzy

3
IPTV DTHl
2% 25%

Nota: () Na podstawie szacunkéw wtasnych i danych opublikowanych przez operatoréw (Raporty roczne Grupy TVN S.A. i Grupy Telekomunikacja Polska S.A. za 2012 rok)
2) Na podstawie szacunkéw wtasnych i danych publikowanych przez PIKE.
3) Na podstawie szacunkéw wtasnych i danych opublikowanych przez operatoréw (Raporty roczne Grupy Telekomunikacja Polska S.A. i Netia S.A.)
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Stabilna baza abonentow DTH

% W ujeciu rocznym nasza baza abonentow na koniec 4Q’12 wzrosta do poziomu 3,57 min

% Niemal 70% bazy abonentéw korzysta z dekoderéw HD
% Okoto 12% bazy abonentéw korzysta z ustugi Multiroom

Abonenci — Pakiet Mini (w tym TV Mobilna)

Abonenci — Pakiet Familijny

2.785

2.761

(tys.)

767 805

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

(tys.)

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

10



Czynniki dalszego wzrostu przychodow

od klientow indywidualnych

Uzytkownicy telefonii komérkowej()

Uzytkownicy dostepu do Internetu

142.651 144.887

150.199
. - l_ J l—
31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

(tys.)

(tys.)

31 grudnia 2011 31 grudnia 2012

Struktura bazy dekoderow

Uzytkownicy ustugi Multiroom

427.200

=)
© mHD ©SD
N

— ke

7 S

107.186
31 grudnia 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2012
11

Nota: (1) uzytkownicy naszej ustugi MVNO i nasi klienci, ktérzy zakupili ustuge telefonii komérkowej Polkomtela w ramach cross promocji
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Rosnhacy segment online video . moLsaT

Wzrost liczby aktywnych uzytkownikow
ipla do 2,3 min

1 min pobran aplikacji na system Android
i ponad 0,5 min dla iOS i Windows Phone

Juz prawie 50% ruchu generujg uzytkownicy
urzadzerh mobilnych i SmartTv(®

Wzrost liczby materiatow w bibliotece
ipla do 40 tys.

Zwiekszenie liczby tytutéw do 2.149,
w tym 1.546 filmow fabularnych

Zmiana podziatu przychodow ipla w 4Q12
iw 2012: 85% reklama, a ok. 15%

V4

z transakcji zakupu tresci
Pozytywna EBITDA w 4Q’12: 0,7 min PLN
(paz: 0 min, lis: 0,6 min, gru: 0,1 min)

(mIn RU)

Uzytkownicy serwisow video

2,6 2,6

2,3

Grupa Onet.pi - Grupa WP - Grupa ipla Grupa TVN -
vod.pl wp.tv tvnplayer.pl

Zrédto: Megapanel PBI/Gemius, RU — Realni Uzytkownicy, $rednia miesieczna w okresie listopad-grudzier 2012 (brak danych poréwnywalnych
za wczedniejszy okres ze wzgledu na zmiane metodologii badania), Grupa Ipla - taczne wyniki aplikacji oraz witryny ipla.tv 12

Nota: (1) uzytkownicy obecnie nieujmowani w badaniu Megapanel PBI/Gemius



Niski wskaznik churn

% Spadek churn (blended) w 4Q’12 do poziomu 8,6% w wyniku:
—  Wysokiej satysfakcji klientow

—  Skutecznych programoéw utrzymaniowych

Churn (12 miesiecy)

12 -

9,8

10 - — 9,0 9,2 9,1 -

g - ==@==Blended

(%)

31-gru-11 31-mar-12 30-cze-12 30-wrz-12 31-gru-12

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentdw, ktdérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pézniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktérzy 13
posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujgc sie do korzystania z ustugi Multiroom.



Organiczny wzrost ARPU

& Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 4Q’12 wzrdst r/r 0 6,6% do 48,2 PLN
— Migracja abonentdéw do wyzszych pakietdw programowych

—  Multiroom i PPV

&  Wskaznik ARPU Pakietu Mini w 4Q’12 wyniost 13,4 PLN

ARPU

48,2
207 45,2 45,40 45,9 47:1 ——
40 -
== Pakiet Familijny
=
= 30 -
- «-Pakiet Mini
20
13,9 13,50 13,2 13,4 13,4
— - - — ]
10
4Q'11 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12

Nota: ,,ARPU” odnosi sie do sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy przychodéw netto, generowanych

przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w danym okresie przez srednig liczbe abonentdéw, ktérym swiadczyliSmy ustugi w danym okresie

(1) Zgodnie z zapisami MSR 18, Grupa od poczatku 2012 roku rozpoznaje nizsze przychody z kar umownych od klientéw z tytutu rozwigzania uméw na podstawie zmiany szacunkéw ksiegowych
dotyczacych rozpoznawania i odzyskiwalnosci tych przychodéw. Niniejsza zmiana szacunkdw nie ma istotnego przetozenia na wyniki Grupy, powoduje natomiast niewielki spadek wskaznika 14
ARPU, zachowujac jednak jego stabilny trend wzrostowy



Udziaty w ogladalnosci (4Q’12)

% Whyniki oglgdalnosci Grupy Telewizji Polsat w 4Q’12 zgodne ze strategia
—  Efektywne zarzadzanie ramdéwkg celem maksymalizacji marzy EBITDA — wzrost do 37,7% w 4Q’12

— Ogladalnosc¢ kanatu gtdwnego pod wptywem postepujacej fragmentaryzacji rynku spowodowane;j
wzrostem zasiegu naziemnej telewizji cyfrowe;j

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci

gtéwnych kanatow kanatow tematycznych Dynamika udziatéw w ogladalnosci
|
1
: 4Q'12 % zmiany r/r | 2% +1% -9% +48% 0%
1

15,6% 9

o 15,4% : 27.7%
: 25,1%
| 22,9%23,0% 22,2% 22,3%
0, (+) ’
10,6% 10,5% : 21,3% 20,8%
1
1
L 7,6%
1
: 5,3% 3 8%
! 3,9% ’
: 6,0%
I l
1
1
1
T T T 1 T T I 1 1 1 1
POLSAT  TVN TVP 2 TVP1 TVN POLSAT TVP Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP  Pozostate Pozostate
DTT() kab-sat
4Q'11 m4Q'12
Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne 15

Nota: (1) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2, TV4, TV6



Udziaty w ogladalnosci (2012)

% Woyniki oglagdalnosci Grupy Telewizji Polsat w 2012 zgodne ze strategia, pomimo
postepujgcej fragmentaryzacji rynku i dwoéch duzych wydarzen sportowych
transmitowanych przez TVP (EURO 2012 i Igrzyska Olimpijskie)

— Kanat gtéwny Polsatu byt liderem z 15,7% udziatem w oglagdalnosci

— Udziat w widowni kanatow tematycznych Polsatu wzrést do 4,8%

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci
gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatéw w ogladalnosci
1
|
| 2012 % zmiany r/r | -1% 0% 7% +36% +3%
15,7% :
14,8% |
! 29,4%
12,1% - 27,2%
10,8% | \ 22,7% 23,3%
: 20,8% 20,59 -1 2L9%
1
L72%
1
- 7,1%
: 5,2%
I I
1
1
T 1 1 1 r T T T T
POLSAT TVN TVP 1 TVP 2 TVN POLSAT TVP Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP Pozostate Pozostate
DTT() kab-sat
2011 = 2012

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne
Nota: (1) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2, TV4, TV6 16



Wozrost udziatu w rynku reklamy (4Q’12)

Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 4Q’12 spadt r/r 0 5,9%

&
% Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat zanotowaty

nizszy niz rynkowy spadek wydatkow na reklame — w efekcie udziat Grupy w rynku

w 4Q’12 wzrést do 23,4%

Przychody z reklamy i sponsoringu
Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?)
% zmiany r/r -5,9% % zmianyr/r | -3,8%
1.132
1.065

(miIn PLN)

259 249

I

4Q'11 4Q'12

(mIn PLN)

4Q'11 4Q'12

17

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Wozrost udziatu w rynku reklamy (2012)

& Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 2012 spadt r/r 0 5,6%

%  Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat spadaty
niemal dwukrotnie wolniej niz rynek - w efekcie udziat Grupy w rynku w 2012

wzrost z 22,6% do 23,2%
Przychody z reklamy i sponsoringu

Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?)

% zmiany r/r -3,0%

% zmiany r/r -5,6%

3.883

3.664

876 850

(miIn PLN)

I

2011 2012

(mIn PLN)

2011 2012

18

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy

(2012)

w min PLN 201200 zZmiana r/r
@ Wazrost przychodéw oraz EBITDA
gtownie przez konsolidacje Grupy
(0)

Przychody 2.783 ‘ 17% Telewizji Polsat oraz wzrost organiczny
segmentu ustug dla klientow
indywidualnych

Koszty? 1.751 L 6%

% Silna marza EBITDA na skutek

EBITDAB) 1.032 ‘ 40% efektywnej polityki kosztowej
oraz osiggnietych efektéw synergii

Marza EBITDA 37,2% ‘ 6,1pkt% @ Zysk netto pod wptywem kosztow
finansowych zwigzanych
2 financAawwianiam 2aliinmis Talawsizii DAleat
L llrirariouvvallicilii LGI\U'JU ICICVVILJI ruisati
Zysk netto 598 ‘ >100% oraz pozytywnym efektem wyceny

obligacji denominowanych w EUR

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wyniki finansowe za 2012 r. zawierajg wyniki Grupy Telewizji Polsat, ktére byty ujmowane w wynikach 2011 r. od 20 kwietnia 2011r.
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci
(3) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
; o - 19
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 25,4 min PLN



Wyniki finansowe




Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy

(4Q'12)

w min PLN 4Q 2012 zmiana r/r

Przychody 753 ‘ 4% & Wazrost przychodow gtownie dzieki
wzrostowi organicznemu segmentu
klientow indywidualnych

Koszty!! 506 T (4%)

& Efektywna polityka kosztowa oraz
‘ biezgce synergie bezposrednio

EBITDA®) 247 25% wptywajg na poziom marzy EBITDA
Marza EBITDA 32,9% ‘ 5,5pkt% @ Pozytywny efekt wyceny obligacji Senior
Notes oraz nizszych kosztow obstugi
dtugu (nizsze odsetki dzieki wczedniejszej
Zysk netto 122 ‘ 599 sptacie czesci dtugu w 3Q'12)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci
(2) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania 21
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 11,5 min PLN



Przychody i EBITDA — czynniki wzrostu

(4Q'12)

Przychody(® EBITDA

+4% zmiana r/r +25%
+31 min +50 min

900 - 300 -

zmiana r/r

750,6 247,2

719,2

600 - 200 -
= =
) —_
o o
£ £
£ £
o
. 7Y
300 ] 100 .
.%‘ 2,9
0 T T T T ._‘_! 0 I T T T
Przychody Segmentustug  Segment Wytaczenia i Przychody EBITDA Segment ustug Segment EBITDA
4Q'11 Swiadczonych nadawaniai korekty 4Q'12 4Q'11 Swiadczonych nadawania i 4Q'12
klientom produkcji  konsolidacyjne klientom produkcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej
[ Segment ustug $éwiadczonych klientom indywidualnym
© Segment nadawania i produkcji telewizyjnej
¢—® Marza EBITDA
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 29

Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajg ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)



Wyniki segmentu ustug swiadczonych

klientom indywidualnym() (4Q’12)

w min PLN 4Q 2012 Zmiana r/r
# Najwyzsze w historii przychody

od klientéw indywidualnych dzieki
Przychody 475 ‘ 10% stabilnie rosngcemu ARPU oraz wyzszym
przychodom telekomunikacyjnym

Koszty(?) 345 4 3% & Efektywne zarzadzanie kosztami pomimo
petnego kwartatu konsolidacji nowo
nabytych spétek

EBITDA 130 L 36%
@ Czwarty kwartat z rzedu poprawa wyniku
EBITDA w ujeciu r/r
Marza EBITDA 27,5% A 5,20kt% o
@ Wozrost zysku netto gtownie za sprawa
dodatnich rdznic kursowych z wyceny
wartosci obligacji Senior Notes (ujemn
Zysk netto 26 ‘ >100% sacl (ujemny

efekt rok temu) oraz nizszych kosztéw
obstugi dtugu

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spotki Cyfrowy Polsat S.A., Cyfrowy Polsat Trade Marks, Cyfrowy Polsat Finance, INFO-TV-FM (od 30 stycznia 2012r.),
spotki tworzace serwis ipla (od 2 kwietnia 2012 r.) 23
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci



Wyniki segmentu nadawania i produkgc;ji . s

telewizyjnej'!) (4Q’12)

w min PLN 4Q 2012 zZmiana r/r
Przychody 311 " (4%) @ Spadek przychoddéw gtownie w wyniku
nizszych przychodéw z reklamy
i sponsoringu
Koszty!? 194 v (12%)
# Spadek kosztéw jako efekt nizszych
kosztéw programowych oraz zawarcia
EBITDA®3) 117 ‘. 15% porozumienia z OZZPA

& Pozytywny wptyw réznic kursowych
Marza EBITDA 37,7% “ 6,1pkt% na zysk netto w poréwnaniu do roku
poprzedniego

Zysk netto 96 ‘* 26%

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne

Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spotka Telewizja Polsat oraz wszystkie jej spotki zalezne
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci
(3) EBITDA uwzglednia one-off wynikajgcy z zawarcia porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi (OZZPA) i powodujgcy spadek 24
kosztéw (w kwocie 11,5 min PLN)



Struktura przychodow (4Q’12)

Przychody w 4Q’12 vs 4Q’11 Struktura przychodow

(mIn PLN) % zmiana r/r

Przychody od klientow —

indywidualnych 416

1% 3,5% % udziatu

(o]

+8%

Przychody z reklamy i [EIINZ50]

sponsoringu 256

3% 3% 4Q12

Przychody od operatorow .23 0%
Przychody ze sprzedazy sprzetu I / +56%
5 ® Przychody od klientéw indywidualnych
Pozostate przychody, w tym: | Przychody z reklamy i sponsoringu
Zﬁgﬁ:::;|z.epsr§$er::,z!t:§$'y2;1 . 26 +1% 1 Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
- Przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, 25

B Przychody ze sprzedazy sprzetu

- Przychody ze sprzedazy ustug emisji
i transmisji sygnatu_| . .
-Inne przychody ze sprzedazy | 4Q 12 4Q 11

- Pozostate przychody operacyjne

1
|
1
1
i
1
i
kablowych i satelitarnych 23 !
1
1
i
1
1
|
1

m Pozostate przychody

Razem
4Q'12 753 minPIN |
40’11 725 minpLN | TA%

25

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne



Struktura kosztow (4Q’12)

Koszty w 4Q’12 vs 4Q’11 Struktura kosztow

(mlIn PLN)
Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i |

% zmianar/r

| % udziatu
zewnetrznej oraz amortyzacja praw 113 | -10%
sportowych i |
I
Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i s ! o
o ! +4%
utrzymania klienta 92 !
i |
Koszty licencji programowych 109 i -22%
. |
Amortyzacja i utrata wartosci 54 ' +34%
1
- 1
o e s . 1
Wynagrodzenia i swui1d'czen|a narzecz | SON ! +14%
pracownikow 51 !
T ] . o L. .
¢ t w 40 ! +17% 1 Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz
(] o
oszty przesyiu sygnatu 34 ! amortyzacja praw sportowych
. ! m Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Amortyzacja licencji filmowych - 31 | -15%
37 : m Koszty licencji programowych
Pozostate koszty, w tym: - !
- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu — 1 0%
- Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych 92 1 | | Amgrtyzacia 1 utrata wartoéu
wartos¢ naleznosci i koszt spisanych naIeinoéciJ :
-Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich I
- Inne koszty ! ia i éwi H ikA
- pozostate koszty operacyine = 4Q'12 4Q'11 ® Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
= Koszty przesytu sygnatu
Razem
4Q’12 578 min PLN Amortyzacja licencji filmowych

_19
4Q’11 582 min PLN 1%

m Pozostate koszty

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 26



Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 2012

1200 -
900 -
=
-
o
£
€ 600 -
300 - 1
0 T T T T T T T T
Srodki pieniezne Srodki pieniezne z Sptata kredytéw i Sptata odsetek (w Wydatki Nabycie udziatuw  Pozostate  Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty  dziatalnosci pozyczek tym od Cash pool) inwestycyjne® jednostce zaleznej przeptywy iich ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej  (czesc kapitatowa) pomniejszone o na koniec
okresu przejete srodki okresu

pieniezne

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nie zawierajg wydatkéw na dekodery i modemy udostepnianie klientom 27



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 31.12.2012 Zapadalno$¢ Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyt niepodporzadkowany(?) 868 2015
Obligacje (M 1.414 2018
dtug w PLN
. . 38%
Leasing finansowy 1 2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 270 -
dtug w EUR

Dtug netto 2.012 62%
Poréwnywalne EBITDA za 12M (@) 1.032
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 1,95

Ratingi euro obligac;ji

Standard & Poor’s BB, perspektywa pozytywna

~__~

Moody’s aZ, perspektywa stabiina

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wartos¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia 28
(2) Wtaczajac wynik EBITDA Grupy Telewizja Polsat



Plany 2013




Perspektywy na 2013 .

— Czynniki zewnetrzne — ﬁ Nasze cele ﬁ

.. . . Operacyjne
—  Proces wdrazania naziemnej
telewizji cyfrowej — Utrzymanie bazy klientow ptatnej

telewizji (wytaczajgc migracje

—  Rynek reklamowy pod presja klientéw do Multiroom)

zewnetrznych czynnikéw makro

.. , —  Dalszy wzrost ARPU
— Rosnaca popularnosc urzadzen

mobilnych —  Dynamiczny wzrost bazy klientéw

., Internetu
— Rosnaca rola nowych mediéw

N /
e

Nasze przewidywania

—  Zwiekszenie nasycenia bazy
ustugami zintegrowanymi

— Utrzymanie udziatow
w ogladalnosci powyzej 20%
\ na fragmentaryzujgcym sie rynku

— Dalsza fragmentaryzacja rynku

. — Dalsza efektywna konkurencja
telewizyjnego

na rynku reklamowym

—  Spadek wartosci telewizyjnego rynku

reklamowego na poziomie 4-6% Finansowe
—  Dalszy wzrost rynku mobilnego —  Dalszy wzrost przychodow
Internetu —  Utrzymanie wysokich marz
—  Dalszy wzrost wartosci rynku ptatnej — Poziom zadtuzenia ponizej
telewizji w oparciu o wzrost ARPU 2x dtug netto/EBITDA
- J N /
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Q&A




Kontakt

Olga Zomer

Rzecznik Prasowy

Telefon: +48 (22) 356 6035

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: ozomer@cyfrowypolsat.pl

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ nasze strony internetowe: http: //media cyfrowypolsat pl
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