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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraé stwierdzenia odnoszace sie
do przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych
i finansowych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych
oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co
za tym idzie, rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktoére wyrazono lub
ktore sg domniemane w ramach stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
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Podsumowanie

------

------

------

“+ Liczba abonentow DTH wzrosta o 230 tys. rok do roku do 3.469.696

© Liczba uzytkownikéw ustug MVNO wzrosta o 91 tys. rok do roku do 120 tys.

(z czego 97% stanowili klienci post-paid)

“ Liczba uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu wzrosta o 30 tys. rok

do roku do 36 tys.

“ ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o0 3,8% do 43,6 zt, zas ARPU Pakietu Mini

wzrosto o0 7,5% do 11,4 zt odpowiednio do Q1 2010 roku

+ Stabilny i niski poziom wskaznika churn wynoszacy 9,6%

“+ Bardzo dobre wyniki finansowe



Rozwaj ustug zintegrowanych .

“* Wozbogacenie oferty programowej od poczatku roku o 15 nowych kanatow,
w tym 7 kanatow w jakosci HD

“ Podpisanie znaczacych umow z Grupg TVN dotyczgcych dystrybucji kanatéw
Grupy TVN na platformie Cyfrowego Polsatu oraz dystrybucji kanatow Telewizji

Polsat na platformie ,,n”

“ Wprowadzenie nowej ustugi CatchUp TV

“+ Powiekszenie ilosci stacji bazowych Internetu HSPA+

“+ Rozpoczecie testow konsumenckich Internetu w technologii LTE



Zakonczenie transakcji zakupu .
Telewizji Polsat

“ Finalizacja transakcji nabycia 100% akcji Telewizji Polsat

“+ Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w wyniku emisji 80 min akcji serii H

“ Woysokie oceny agencji ratingowych Standard & Poor’s (BB-) oraz
Moody’s (Ba3), oba z perspektywa stabilng

“+ Finalizacja procesu emisji obligacji w celu refinansowania kredytu
pomostowego

@ Utworzenie spotki celowej Cyfrowy Polsat Finance AB (z siedzibg w Szwecji)
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Wysoka sprzedaz i stabilny churn

124 tys. pozyskan bruttow Q1 2011 r.
Stabilny churn w Q1 2011 r. na skutek:

Wysokiego poziomu satysfakcji klientéw

Skutecznych akcji utrzymaniowych

Przytaczenia brutto i wskaznik churn Wskaznik churn
150 142 - 20,0%
10,3%
9,6%
100
5 - 10,0%
z
50
0 - 0,0%
Q1'10 Q1'11 2010 Q1'11
zanualizowany
== Przytaczenia brutto Churn

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.
Liczba rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu 3



Wozrost bazy abonentow

W ujeciu rocznym nasza baza abonentdéw wzrosta o 230 tys. do poziomu
3.47 min na dzien 31 marca 2011 r.

Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini

2608 2726

(tys.)

— 632 744

[

) “
31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011

Wspdtczynnik odptywu klientéw (%) (12 miesiecy) Wspétczynnik odptywu klientéw (%) (12 miesiecy)

10,4% 11,0%

3,7% 7,8%

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.
Liczba rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu



Stabilny wzrost ARPU

“+ ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 3,8% rok do roku w Q1 do 43,6 zt

“ ARPU Pakietu Mini wzrosto o 7,5% rok do roku w Q1 do 11,4 zt

ARPU (PLN)
. - . o 42,0 43,6
Pakiet Familijny/Premium 40,2 ’ .
25 -
10,6 11,4
8,6
Pakiet Mini W
0

Q1'09 Q1'10 Q1'11

10



Bardzo dobre wyniki finansowe .-

na wzroscie organicznym

“+ Dynamika wzrostu przychodow
Przychody (min PLN f f
U v ) Am ﬁ znieksztatcona jednorazowymi

przychodamiw Q1’10

EBITDA (min PLN) - EBITDA i marza EBITDA

uwzgledniajg koszty dziatalnosci
mPunktu i prowadzenia biznesu

Marza EBITDA - Intg;t\le;c)owego, nie ujetych
w

> Spadek zysku netto spowodowany

Zysk netto (mln PLN) wyzszymi kosztami amortyzacji

wynajmowanych dekoderéw

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: Wyniki finansowe 2 011 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajg dane za 2010 . 11



.

4 ) )

3 Wyniki finansowe
- / /




Rachunek zyskow i strat w Q1 2011

Q1’11 Q1’10 Zmiana Przyczyny
Przychody 411 375 36 |:> * 6,6% wzrost Sredniej liczby abonentow
(mln PLN) * 3,8% wzrost ARPU Pakietu Familijnego
* 7,5% wzrost ARPU Pakietu Mini
» wzrost przychodéw telekomunikacyjnych
Koszty (@ 287 252 35 |:> e wzrost kosztéw dystrybucji, marketingu,
(min PLN) obstugi i utrzymania klienta oraz kosztéw licencji
programowych w zwigzku z 6,6% wzrostem
Sredniej liczby abonentow
» wzrost kosztéw osobowych zwigzanych z
nabyciem mPunktu oraz wzrostem organicznym
EBITDA (min PLN) 124 123 1 i wprowadzeniem ustug dostepu do Internetu
maria% 30,7% 32.9% 2,2pp * ujecie kosztéw dziatalnosci mPunktu
* utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
Zysk netto (min PLN) 76 86 10 naleznosci i koszt spisanych naleznosci
marza% 19,0% 23,0% -4,0 pp

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji 13



Struktura przychodow w Q1 2011

Przychody w Q1’11 vs. Q1’10 Struktura przychodow w Q1’11 (%)

Ve "\\
Razem
357 Ql’11 411 min zt
Q1’10 375 min zt 1%
\ J

N

M Przychody od klientéw indywidualnych

W Przychody ze sprzedazy sprzetu

(mln PLN)

® Pozostate przychody operacyjne

Przychody od klientdw indywidualnych Przychody ze sprzedazy sprzetu Pozostate przychody operacyjne

HQ1'10 Hqa111

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. oraz analizy wewnetrzne

14



Struktura kosztow w Q1 2011

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Q1’11 vs. Q1’10 Struktura kosztow w Q1’11 (%)

Razem QY
7 ’»
Q1’11 315 minzt
0°|° Q1’10 268 min zt I Koszty licencji programowych
\/

M Koszty dystrybucji, marketingu,
obstugi i utrzymania klienta

(mln PLN)

H Amortyzacja

l Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw

Ll Pozostate koszty operacyjne

Koszty licencji Koszty dystrybucji, Amortyzacja Wynagrodzenia i Pozostate koszty
programowych marketingu, obstugii Swiadczenia narzecz operacyjne wtym:

utrzymania klienta pracownikéw
(uwzgledniajg mPunkt)

Koszty przesytu sygnatu
#a110 Ha1r11 Koszt whasny sprzedanego sprzetu

Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosc
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty operacyjne

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 15



Przeptywy pieniezne w Q1 2011

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia - Q1’11

150 -

(PLN m)

-50 -
Srodki pieniezne na poczatek Srodki pieniezne z Kredyt w rachunku biezgcymSptata odsetek od kredytéw Inne wydatki Srodki pieniezne na koniec
okresu dziatalnosci operacyjnej okresu

Wydatki kapitatowe

Saldo zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek na koniec Q1’11 wynosito (165) min PLN

16

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: Wydatki kapitatowe nie zawierajg wydatkéw obejmujgcych produkcje dekoderdw



Finansowanie

Kredyt bankowy

Emisja obligacji

Pozyczkobiorca

Kwota

Data zapadalnosci

Mechanizm marzy

Cyfrowy Polsat

Kredyt terminowy:
1.4 mid PLN
Kredyt odnawialny:
0,2 mld PLN

31 grudnia 2015 roku

Zmiana marzy w
zaleznosci od
wskaznika dtug
netto/EBITDA

Emitent

Kwota

Oprocentowanie

Typ emisji

Rating

Data zapadalnosci

Cel emisji

Cyfrowy Polsat Finance AB
(publ)
350 min EUR

7,125% (roczne)

Senior Secured Notes
(niepodporzadkowane
obligacje zabezpieczone)

Moody’s (Ba3) / S&P (BB-)
20 maja 2018 roku

Sptata kredytu
pomostowego

17
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Wzrost wynikow ogladalnosci

s

“+  Telewizja Polsat jako jedyna zwiekszyta oglgdalnos¢ wsrdd 3 kluczowych nadawcow

Ogladalnos¢ w Q1 2011 wzrosta 5% rok do roku, do poziomu 19,7%

@ Kanat Polsat byt liderem oglgdalnosci z wynikiem 15,9%

Ogladalnos¢ kanatéw tematycznych Polsatu wzrosta o 34% w poréwnaniu do Q1 2010

Wyniki ogladalnosci Wyniki ogladalnosci
stacji gtownych kanatéw tematycznych Dynamika zmian wynikéw ogladalnosci

15,9% 158%  15,6%

I I I 12,9%

POLSAT TVP1 TVP 2 TVN POLSAT Grupa POLSAT Grupa TVN Grupa TVP Pozostate

5,4%
38/: 4%

HQl'10 mQ1'11

Zrédto: NAM, Wszyscy 16-49 lat, cata doba; analizy wewnetrzne 19



Rosnacy rynek reklamy telewizyjnej .

 Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu wzrost kwartat do kwartatu o 1,8%

“+  Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat rosty
2x szybciej (3,6%) niz rynek, a ich udziat na koniec Q1 2011 wynidst 21,6%

Wydatki na reklame telewizyjna Przychody z reklamy telewizyjnej
i sponsoring (min PLN) i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat (min PLN)

sz W5 s

6%
179 222 185

Q1'10 Q1'11 Q1'10 Q1'11

Zrédto: Starlink; Telewizja Polsat; analizy wewnetrzne 20



Silna pozycja finansowa Telewizji Polsat .

Przychody Grupy Telewizji Polsat wzrosty o 6%, a EBITDA o0 9%

“+ Dynamiczny wzrost optat subskrypcyjnych, dzieki zwiekszonej dystrybucji naszych

kanatow tematycznych o abonentdw Cyfra+ oraz sieci kablowej Multimedia

Przychody (min PLN) EBITDA i marza EBITDA (min PLN)
6% e 80 . - 40,0%
240 2w — o %5 e
200
160
40 - 20,0%
120
80
40
0 0 - 0,0%
Q1'10 Q1'11 Q1'10 Q1'11

E==4 EBITDA e==marza EBITDA

Zrédto: Telewizja Polsat; dane nieaudytowane; analizy wewnetrzne 21
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Wysokie przychody i silna marza EBITDA

Przychody pro forma (min PLN)

2500 2229 2208
2000
1500

1000

500

2008 2009

Zrédto: Cyfrowy Polsat; Telewizja Polsat; analizy wewnetrzne

2443

2010

EBITDA i marza EBITDA pro forma (min PLN)

— 0,
800 200 717 40%

400 - 20%

- 0%

2008 2009 2010

= EBITDA e===marza EBITDA

23



Zdywersyfikowana struktura przychodow . o

i EBITDA w 2010 roku

Struktura przychodéw pro forma (min PLN) Struktura EBITDA pro forma (min PLN)

170

1.417

i Pozostate i Cyfrowy Polsat
Bl Przychody abonamentowe

L1 Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu 1 Telewizja Polsat

Zrédto: Cyfrowy Polsat; Telewizja Polsat; analizy wewnetrzne 24



Strategia Grupy Cyfrowego Polsatu .

Cyfrowy Polsat — dalszy rozwoj ustug zintegrowanych
* Wozrost bazy abonentdow
* Wozrost ARPU
* Utrzymanie wysokiego poziomu satysfakcji klientow

Aiaeay

= Telewizja Polsat — umocnienie pozycji na rynku telewizyjnym
» Utrzymanie wysokiej oglgdalnosci i udziatu w rynku reklamowym
» Zwiekszenie zasiegu technicznego i przychoddéw z subskrypcji kanatdw tematycznych
* Wozrost profilu widza

faee vty

' Optymalizacja synergii kosztowych i przychodowych

" Generowanie wysokich przeptywow gotowkowych w celu obnizenia wskaznika
dtug netto/EBITDA do poziomu ponizej 2x

25






Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwied z nasz g stron e internetow @ www .cyfrowypolsat .pl
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